PLAN POLACZENIA
SPOLKI CSTORE SPOLKA AKCYINA
ZE SPOLKA CSTORE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
Z DNIA 20 MAJA 2024 ROKU

Zgodnie z art. 498 i nast. ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku - Kodeks spdtek handlowych
(t.j. Dz. U. z 2024 r., poz. 18 ze zm.) (,KSH"), spdtka CStore Spodtka Akcyjna oraz spotka
CStore spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig uzgadniajg plan potaczenia w nastepujacym
brzmieniu (,Plan Potaczenia”):

1. OZNACZENIE SPOLEK BIORACYCH UDZIAL W LACZENIU
taczeniu podlegajg nastepujace spotki:
1.1 Spédtka Przejmujaca:

CStore Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdyni, al. Zwyciestwa 96 lok. 98, 81-451 Gdynia,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy
Gdansk-Potnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS: 0000846769, REGON: 38633713400000, NIP: 5862356855,

zwana dalej ,Spotka Przejmujaca”,
1.2 Spoétka przejmowana:
CStore spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Gdyni, al. Zwyciestwa 96
lok. 98, 81-451 Gdynia, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem KRS: 0000643936, REGON: 36572469500000,
NIP: 5213753163,

zwana dalej ,Spotka Przejmowanga”.

Spotka Przejmujaca i Spotka Przejmowana zwane sg tacznie dalej ,Spotkami”.

2. SPOSOB LACZENIA

2.1 Potaczenie Spoétek nastapi w trybie art. 492 § 1 pkt 1) KSH, tj. poprzez przejecie Spotki
Przejmowanej przez Spoétke Przejmujaca, przy czym majac na uwadze, ze Spoétka
Przejmujaca posiada 100% udziatéw Spoétki Przejmowanej potaczenie nastgpi bez
podwyzszania kapitatu zakladowego Spoétki Przejmujacej (,Potaczenie”).

2.2 W zwigzku z faktem, ze jednym wspodlnikiem Spotki Przejmowanej, posiadajgcym 100%
jej udziatéw jest Spotka Przejmujaca, na podstawie art. 516 § 6 KSH Potaczenie zostanie
przeprowadzone z zastosowaniem przewidzianych tym przepisem uproszczen:

(@) nie bedzie sporzadzane sprawozdanie, o ktorym mowa w art. 501 § 1 KSH,

(b) Zarzady Spotek nie bedg zobowigzane do udzielenie informacji, o ktérych mowa
w art. 501 § 2 KSH,

(c) nie bedzie dokonywane badanie Planu Potaczenia przez biegtego,

(d) Walne Zgromadzenie Spoétki Przejmujacej nie bedzie podejmowaé uchwaty o
Potgczeniu,

Strona 1 z 29



(e) Potaczenie nastgpi bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki Przejmujacej
oraz bez zmiany Statutu Spétki Przejmujacej;

(f) nie bedzie okreslany stosunek wymiany udziatéw Spotki Przejmowanej na akcje
Spotki Przejmujacej,

(g) nie bedq okreslane zasady przyznawania akcji wspdlnikowi Spétki Przejmowanej,

(h) nie bedzie okreslany dzien, od ktdorego akcje w Spotce Przejmujacej wspdlnika
Spotki Przejmowanej uprawniajg do udziatu w zysku.

2.3 Spoétka Przejmowana zostanie rozwigzana, bez przeprowadzenia postepowania
likwidacyjnego, w dniu wykreslenia z rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego.

2.4 Potaczenie nastapi z dniem wpisania potaczenia do rejestru wtasciwego wedtug siedziby
Spotki Przejmujacej (,Dzien Polaczenia”). Wpis ten wywotuje skutek wykreslenia
Spotki Przejmowanej.

2.5 Zgodnie z art. 494 § 1 KSH, w wyniku Potaczenia Spétka Przejmujgca wstapi z dniem
Potagczenia we wszystkie prawa i obowigzki Spoétki Przejmowanej (sukcesja
uniwersalna).

2.6 Na Spoétke Przejmujaca przechodzg z Dniem Potgczenia w szczegdlnosci zezwolenia,
koncesje oraz ulgi, ktore zostaty przyznane Spotce Przejmowanej, chyba ze ustawa lub
decyzja o udzieleniu zezwolenia, koncesji lub ulgi stanowi inaczej.

2.7 Plan Pofaczenie nie bedzie ogtaszany w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym. Stosownie
do art. 516 § 6 KSH w zw. z art. 500 § 2! KSH plan potaczenia zostanie udostepniony
na stronie internetowej Spétki Przejmujacej i Spétki Przejmowanej co najmniej na
miesigc przed dniem ztozenia wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia.

3. PRAWA PRZYZNANE PRZEZ SPOLKE PRZEJMUJACA WSPOLNIKOM SPOLKI
PRZEJMOWANEJ]

W zwigzku z potgczeniem Spoétek, majac na uwadze, ze Spdtka Przejmujaca jest jedynym
wspolnikiem Spétki Przejmowanej, wspdlnikom Spétek ani innym osobom szczegdlnie
uprawnionym w Spotce Przejmowanej nie zostang przyznane zadne szczegdlne uprawnienia,
o ktorych mowa w art. 499 § 1 pkt 5 KSH.

4. SZCZEGOLNE KORZYSCI DLA CZLONKOW ORGANOW tLACZACYCH SIE SPOLEK A
TAKZE INNYCH OSOB UCZESTNICZACYCH W POLACZENIU

W zwigzku z Potgczeniem Spotek cztonkom organdw taczacych sie Spotek ani innym osobom
uczestniczacym w Potaczeniu nie zostang przyznane zadne szczegdlne korzysci, o ktorych
mowa w art. 499 § 1 pkt 6 KSH.

5. BRAK ZMIANY STATUTU SPOLKI PRZEJMUJACE)

W zwigzku z Potaczeniem Spotek w Statucie Spotki Przejmujacej nie zostang dokonane
zmiany, wobec czego nie jest wymagane zataczenie projektu zmian Statutu Spotki
Przejmujacej.

6. OSWIADCZENIE
Niniejszy Plan Potaczenia zostat uzgodniony, przyjety i podpisany przez Spétki.
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Zataczniki:
1) Projekt uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikow Spoétki Przejmowanej w sprawie

potaczenia Spotek;
2) ustalenie wartosci majatku Spotki Przejmowanej;
3) oswiadczenie zawierajgce informacje o stanie ksiegowym Spoétki Przejmujacej;

4) oswiadczenie zawierajace informacje o stanie ksiegowym Spotki Przejmowanej.
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ZALACZNIK NR 1

PROJEKT UCHWALY ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKI PRZEJMOWANEJ

Uchwata nr 1/06/2024
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw
CStore spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
z siedziba w Gdyni

z dnia [¢] czerwca 2024 roku

w sprawie potaczenia spotki CStore spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia ze spdtka

CStore Spédtka Akcyjna

Dziatajac na podstawie art. 506 § 1, § 4 i § 5 Kodeksu spoétek handlowych, po zapoznaniu sie
z planem potaczenia z dnia 20 maja 2024 roku, Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow
spo6tki pod firmg CStore spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gdyni uchwala
co nastepuje:

§1

1. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw uchwala potgczenie spétki CStore spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gdyni (,Spétka Przejmowana”), jako
spotki przejmowanej, ze spotkg CStore Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdyni (,Spotka
Przejmujaca”), jako spétka przejmujaca, (dalej tacznie jako ,Sp6tki”) w trybie art.
492 § 1 pkt 1 KSH, tj. przez przeniesienie catlego majatku Spoétki Przejmowanej na
Spotke Przejmujaca, ktéra jest jedynym wspdlnikiem Spétki Przejmowanej
(,Potaczenie”).

2. W zwigzku z faktem, ze jednym wspdlnikiem Spoétki Przejmowanej posiadajgcym
100% jej udziatdw jest Spotka Przejmujaca, na podstawie art. 516 § 6 KSH, Potgczenie
zostanie przeprowadzone z zastosowaniem przewidzianych tym przepisem
uproszczen:

1)
2)

3)
4)

5)

6)

7)
8)

nie bedzie sporzadzane sprawozdanie, o ktorym mowa w art. 501 § 1 KSH,

Zarzady Spotek nie bedg zobowigzane do udzielenie informacji, o ktorych mowa
w art. 501 § 2 KSH,

nie bedzie dokonywane badanie Planu Potgczenia przez biegtego,

Walne Zgromadzenie Spotki Przejmujacej nie bedzie podejmowac uchwaty o
Potgczeniu,

Potaczenie nastgpi bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujacej
oraz bez zmiany Statutu Spotki Przejmujacej;

nie bedzie okreslany stosunek wymiany udziatdw Spotki Przejmowanej na akcje
Spotki Przejmujacej,

nie beda okreslane zasady przyznawania akcji wspdlnikowi Spoétki Przejmowanej,

nie bedzie okreslany dzien, od ktérego akcje w Spotce Przejmujacej wspolnika
Spotki Przejmowanej uprawniajg do udziatu w zysku.
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3. Spotka Przejmowana zostanie rozwigzana, bez przeprowadzenia postepowania
likwidacyjnego, w dniu wykreslenia z rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego.

4, Potaczenie nastgpi z dniem wpisania potaczenia do rejestru witasciwego wedtug
siedziby Spotki Przejmujacej (,Dzien Potaczenia”). Wpis ten wywotuje skutek
wykreslenia Spotki Przejmowanej.

5. Zgodnie z art. 494 § 1 KSH, w wyniku Potgczenia Spétka Przejmujaca wstapi z dniem

Potaczenia we wszystkie prawa i obowigzki Spétki Przejmowanej (sukcesja
uniwersalna).

6. Na Spotke Przejmujacq przechodza z Dniem Potaczenia w szczegdlnosci zezwolenia,
koncesje oraz ulgi, ktore zostaty przyznane Spotce Przejmowanej, chyba ze ustawa
lub decyzja o udzieleniu zezwolenia, koncesji lub ulgi stanowi inaczej.

§2

Na podstawie art. 506 § 4 KSH, Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw wyraza zgode na
Plan Potaczenia uzgodniony pomiedzy Spétkami w dniu 20 maja 2024 r. (,Plan Polaczenia”),
udostepniony na stronie internetowej Spotki, ktdrego kopia stanowi zatgcznik do protokotu
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspadlnikow.

§3

W zwigzku z Potgczeniem Spotek, majac na uwadze, ze Spdtka Przejmujaca jest jedynym
wspolnikiem Spétki Przejmowanej, wspdlnikom Spdétek ani innym osobom szczegdlnie
uprawnionym w Spoétce Przejmowanej nie zostang przyznane zadne szczegdlne uprawnienia,
o ktérych mowa w art. 499 § 1 pkt 5 KSH.

§4

W zwigzku z Potgczeniem Spotek cztonkom organdw faczacych sie Spotek ani innym osobom
uczestniczacym w potaczeniu nie zostang przyznane zadne szczegdlne korzysci, o ktérych
mowa w art. 499 § 1 pkt 6 KSH.

§6

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.
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ZALACZNIK NR 2
USTALENIE WARTOSCI MAJATKU SPOLKI PRZEJMOWANEJ

Stosownie do art. 499 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek handlowych, warto$¢ majatku spotki CStore
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gdyni, jako spétki przejmowanej, na
dzien 1 kwietnia 2024 roku ustalona na podstawie zataczonej wyceny sporzadzonej przez
SAWYER Doradztwo Gospodarcze Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Strzeleckiej 49,
numer KRS 0000432773 metodg majatkowa skorygowanych aktywéw netto wynosi 7 967
360,66 zt.
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SEOWNIK

CStore, Spotka CStore Sp. z 0.0. z siedziba w Gdyni przy
ul. Zwycigstwa 96 /98, numer KRS
0000643936
CStore S.A., CStore S.A. z siedziba w Gdyni przy ul.
Zamawiajacy Zwycigstwa 96/98, numer KRS 0000846769
SAWYER, Doradca

SAWYER Doradztwo Gospodarcze Sp. z 0.0.
z siedziba w Poznaniu przy ul. Strzeleckiej 49,
numer KRS 0000432773

Prawa Autorskie Autorskie prawa majatkowe w zakresie

korzystania ze standardowego
oprogramowania do obstugi sklepu

internetowego oraz platformy B2B pod nazwa

Dzien Bilansowy 31.03.2024 r. - dzien sporzadzenia
sprawozdania f[inansowego

SAN metoda majatkowa skorygowanych aktywéw
netto

Raport Niniejszy dokument

(Store
Dzien Wyceny 1 kwietnia 2024 r.
Okres Prognozy 1 kwietnia 2024 r. do 31 grudnia 2028 r.
Cel opracowania Okreslenie warto$ci majgtku Spétki dla
potrzeb polgczenia
@ SAWYER | we know how
WPROWADZENIE
e L zostat przyg y zgodnje ze 71 zawartym

pomigdzy CStore S.A. a SAWYER Doradztwo Gospodarcze Sp. z 0.0.

Przedmiot zlecenia obejmuje wyk

wyceny warto$ci majatku spétki

CStore Sp. z 0.0. z siedziba w Gdyni wedtug stanu na dzient 1 kwietnia 2024 r.

Celem wyceny bylto okreslenie warto$ci majatku CStore Sp. z o.0. dla potrzeb
polaczenia Spétki ze CStore S.A. Polaczenie nastapi przez przejecie Spétki
przez CStore S.A. bez podwyz ia kapitatu zakladowego Z: iaj

Majac na uwadze cel wyceny, a takze charakter prowadzonej przez Spotke
dziatalno$ci oszacowanie wartosci majatku CStore Sp. z 0.0. zostalo
sporzadzone z wykorzystaniem metody majatkowej (SAN).

Integralng czescig Raportu stanowi Zalgcznik nr 1 prezentujacy prognoze
przychodéw i kosztéw generowanych dzieki Prawom Autorskim w latach
2024-2028 przekazana Doradcy przez Zarzad Sp6tki.

Podstawa wyceny majatku Spotki jest sprawozdanie finansowe Spotki
sporzadzone na dziefi 31 marca 2024 r., ktére zgodnie z o§wiadczeniem Spotki

jest tozsame na dzieii 1 kwietnia 2024 r.

Informacje i dane dla potrzeb oszacowania warto$ci majatku Spotki

przekazane byly w formie: elektronicznej oraz ustnej. Dostarczone Doradcy

Wycena warto$ci majgtku spétki CStore Sp. z 0.0, | dla CStore S.A.

informacje i dane stanowig wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii o

warto$ci majatku CStore.

Doradca, a w szczegblnoSci osoby pracujgce nad sporzadzeniem niniejszej
wyceny, nie sq w j iek sposéb zwia: z 7 iajacym ani ze Spotka,
w zwigzku z czym maja petna zdolno$¢ do §wiadczenia niezaleznych ustug.

SAWYER Doradztwo Gospodarcze Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci
za efekty wykorzystania niniejszego opracowania (w czgsci lub catosci) przez
osoby niebedace jego adresatem (Zamawiajacy oraz Zarzad Spétki). SAWYER
Doradztwo Gospodarcze Sp. z 0.0. nie ponosi réwniez odpowiedzialnoci
zaskutki jakichkolwiek decyzji podjetych woparciu o informacje zawarte

w niniejszym dokumencie.

W zwiazku z faktem, iz celem projektu nie byla weryfikacja kompletnosci,
rzetelnosci i prawdziwosci wszystkich otrzymanych od CStore informacji,
6w, SAWYER Doradztwo Gospodarcze
Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za nie.

" dal

danych, ien oraz

Niniejszy dokument stanowi cato$¢ i zadna jego cze$¢ lub strona nie powinna

by¢ czytana i interpr bez

ia sig z catocig dokumentu.

@ SAWYER | we know how

Wycena wartosci majatku spétki CStore Sp, z 0.0, | dla CStore §
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1 Podsumowanie wynikéwwyceny W efekcie przeprowadzonych prac, warto$§¢ majatki spétki

CStore Sp. z o0.0. na podstawie wyceny sporzadzonej przez SAWYER

W  efekcie  przeprowadzonych  przez ~ SAWYER  Doradztwo Doradztwo Gospodarcze Sp. z 0.0., wg stanu na 1 kwietnia 2024 r. wynosi:
Gospodarcze Sp. z 0.0. analiz i obliczen otrzymano nastepujace wyniki wyceny
sug g i 7967 360,66 PLN.

wartosci majatku Spotki:
Tabela 1: Pod: ie wynikéw wyceny

Metoda wyceny O1ki ichal Sawi Marceli Mierzwicki

- P2 : } o q
< o g

Metod? skorygowanych 7967 360,66 U / y

aktywdw netto g’(’f
Zrbdio: Opracowanie wiasne SAWYER

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Celem wyceny bylo ustalenie warto$ci majgtku CStore dla potrzeb
planowanego procesu potaczenia ze spotka CStore S.A. Uwzgledniajac cel
wyceny, Doradca dokonat wyceny wartosci majatku Spotki z wykorzystaniem Poznar, 25 kwietnia 2024 r.
metody majatkowej SAN. Istota wyceny metoda skorygowanych aktywéw
netto jest zalozenie, iZwycena aktywdéw i pasywéw w sprawozdaniu
finansowym nie w pelni odpowiada ich wartoéci godziwej, w zwiazku z czym

Doradca koryguje warto$¢ poszczegélnych pozycji bilansowych.

W ramach prac zwigzanych z wycena Doradca zidentyfikowat i dokonat
wyceny warto$ci rynkowej Praw Autorskich metoda zdyskontowanych

przeplywdw pienigznych.

(5 T W v s A Cor S 0 i Cre S
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2 Metoda skorygowanych aktywéw netto

Wycena metoda skorygowanych aktywéw netto sporzadzana jest na
podstawie sprawozdania finansowego, sporzadzonego na dzien wyceny, wg
zasad ustawy orachunkowosci lub Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci  Finansowej. Wyceny dokonuje si¢ przy zatozeniu,
izwycena aktyw6w i pasywoéw w sprawozdaniu finansowym nie w petni
odpowiada ich warto$ci godziwej, w zwiazku z czym Doradca koryguje warto$¢

takich pozycji bilansowych.

Ocena sprawozdania finansowego, wykorzystanego do wyceny metodg
majatkowa, dokonywana jest w zakresie niezbednym do przeprowadzenia
wyceny zgodnie z wiedza zawodowa Doradcy, na podstawie informacji
uzyskanych od Zarzadu Spétki. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie podlega

badaniu przez Doradce.

Zalozenia szczegélowe dotyczace wyceny poszczegélnych skiadnikow

aktywow i pasywow obcych:
Srodki trwatle

W przypadku udzialu w wycenie bieglych rzeczoznawcéw korekta wartosci
Srodkéw trwatych jest dokonana na podstawie wycen wartosci rynkowej

Srodkéw trwatych przedstawionych w operatach szacunkowych.

Wartos¢ srodkéw trwatych nie wycenionych przez bieglych rzeczoznawcow

majatkowych powinnazostaé¢ skorygowana w oparciu o nastgpujace zatozenia:

-

e e
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® Wartos¢ srodkéw trwalych w pelni umorzonych, wykorzystywanych
weigz w dziatalnoci operacyjnej Spétki przyjeta zostaje w wycenie na
poziomie czgs$ci warto$ci brutto tych Srodkéw trwatych mozliwej do
uzyskania w wyniku sprzedazy tych $rodkéw trwatych,

® Wartos¢ Srodkéw trwalych przeznaczonych do likwidacji w okresie
roku obrotowego od dnia wyceny skorygowana zostaje do wartosci
zerowej,

® Wartos¢ srodkow trwatych przeznaczonych do sprzedazy jednostce
powiazanej z wyceniang Spotka w okresie roku obrotowego od dnia
wyceny,

dokumentéw (np. umowy przedwstepnej) do poziomu wartosci

zostaje skorygowana na podstawie dostarczonych

planowanej transakcji pomigdzy stronami niepowigzanymi.
Inwestycje dlugoterminowe

W przypadku, gdy Spotka posiada wsréd inwestycji dlugoterminowych
nieruchomosci, powinny one zosta¢ wycenione przez bieglych rzeczoznawcow
majatkowych. W przypadku wyceny bez udziatu rzeczoznawcéw majatkowych
warto$¢ nieruchomosci stanowigcych inwestycje dlugoterminowe zostaje

przyjeta w wycenie zgodnie z ich warto$cia bilansowa netto.

Warto$¢ rynkowa udziatéw/akeji stanowigcych inwestycje diugoterminowe
Spotki moze by¢ oszacowana przy zastosowaniu metod wyceny: DCF,
zdyskontowanych dywidend, zdyskontowanych zyskéw, skorygowanych
aktywow netto lub aktywéw netto. Dla zachowania spdjnosci pomigdzy
metodg wyceny aktywow i zobowigzan Spétki oraz aktywow izobowigzan
spotki  zaleznej, udzialy wykazywane s3

ktérej w inwestycjach

@ SAWYER | we know how

Strona 10 z 29



diugoterminowych, w obu przypadkach postuzono si¢ metoda skorygowanych
aktywéw netto.

Warto$¢ innych inwestycji diugoterminowych nie zakwalifikowanych do
gruntéw oraz udzialéw/akcji winnych jednostkach jest analizowana i
korygowana indywidualnie dla kazdej z inwestycji z zachowaniem nalezytej

staranno$ci i ostroznos$ci wyceny.
Naleznosci diugoterminowe

Nalezno$ci dlugoterminowe wigza si¢ bezpo$rednio ze Zrédlem ich

pochodzenia (np. umowy dtug i ). E Ina korekta warto$ci

i inowych uwzglednia naliczane odsetki od naleznosci

&

oraz oceng ryzyka zwigzanego ze splata kwoty nalezno$ci.
Zapasy

Warto$¢  zapasow korygowana jest zgodnie z zidentyfikowanymi

Al e :
przyp nego p P

d

- korekta in minus o warto$¢

nych zapaséw, przeter lub uszkodzenia czesci zap.
(np. przeterminowane lub zepsute partie produktéw, towaréw) - korekta in

minus o warto$¢ przeterminowanych zapaséw.
Naleznosci krétkoterminowe

Korekta nalezno$ci krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug dokonywana

$ci z wykorzy w

jest w oparciu o

przedziatach:

w terminie,

przeterminowane od 0 do 3 miesigcy,

przetermi od 3 do 6 miesigcy,

przeterminowane od 6 do 12 miesigcy,

® @ 0 0 0

przeterminowane powyzej 12 miesigcy.

Ewentualne dodatkowe korekty warto$ci naleznosci krétkoterminowych z

tytutu dostaw i ustug moga wynika¢ z bonuséw naleznych Spétce od

dostawcow, ktore nie zostaty lifikowane do i na dzieii wyceny,
oraz nalezno$ci w pefni zagrozonych, na ktére zostaly juz dokonane odpisy

i o hed:

aktualizujgce warto$¢ nie ujete jeszcze w spr ym beda
podstawa wyceny.

Srodki pienigzne

Korekty wartosci srodkéw pienigznych w ocenie Doradcy dokonywane sg

w nastepujacych przypadkach:

@ S$rodki pienigzne w walutach obcych nie sa wycenione na dziei wyceny
wedtug kurséw tych walut z dnia wyceny,

® Spotka bedaca przedmiotem wyceny posiada S$rodki pienigzne w
drodze,

® Spotka posiada lokaty bankowe lub inne ekwiwalenty $rodkéw

pienigznych prezentowane w bilansie (np. weksle, czeki itp.).

6 SAWYER | we know how

Rezerwy

Korekta wartoéci rezerw na $wiadczenia emerytalne dokonywana jest w
przypadku starszej niz jeden rok wyceny wartoSci tych rezerw przez
uprawnionego aktuariusza. Korekta wartoéci rezerw kazdorazowo ma
charakter indywidualny, a jej podstawg sg informacje o strukturze wickowej
zatrudnienia,

i stanowiskowej przecigtnym  wynagrodzeniu  dla

poszczegdInych stanowisk, planie odejs¢ pracowniczych.

Korekty wartosci innych rezerw identyfikowane sq na podstawie informacji
uzyskanych od wycenianej Spétki dotyczgcych ewentualnych postgpowan lub
spraw sadowych dotyczacych ograniczenia w prawach do dysponowania

majatkiem lub konieczno$cia utworzenia rezerw.
Zobowiazania

Korekty warto$ci zobowiazan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
oparte sa o stawke odsetek ustawowych obowiazujaca na dzier wyceny oraz
okres ewentualnego  przeterminowania danej pozycjii  zobowigzan

kratkoterminowych.

Wycena wartoéci majatku spétki CStore Sp. z 0.0, | dla CStore S.A -

Dodatkowa korektg wartosci zobowiazan krétkoterminowych stosuje si¢
do zobowigzain w walutach obcych, jezeli zobowigzanie te nie zostaly

wycenione wedhug kursu walutowego na dziei wyceny.
Rozliczenia migdzyokresowe

FEwentualne korekty warto$ci rozliczeri miedzyokresowych wprowadzane sa
w przypadkach, gdy koszty ujete w sprawozdaniu finansowym nie sa
kompletne.

Inne korekty

Doradca wskazuje, iz pr na powyzej lista korekt wartoSci aktywéw

oraz pasywoéw obcych nie wyczerpuje zakresu wszystkich mozliwych do

o

zidentyfikowania korekt. Kazdorazowo dokony jest indy ocena
warto$ci  wszystkich pozycji aktywéw i pasywow obcych ujetych w
sprawozdaniu  [inansowym  bedgcym  podstawg  wyceny  metodg

skorygowanych aktywow netto.

@ SAWYER | we know how

Wycena warlogci majgtku spétki CStore Sp. z 0. | dla CStore SA. 10

Strona 11 z 29



OPIS SPOLKI

3 Charakterystyka spétki CStore Sp. z o.0.

3.1 Informacje o Spotce

CStore jest producentem i posiada prawa do oprogramowania do

CZNego przyj zaméwien online od klientéw hurtowych.
Gotowy system Spotki oferowany jest klientom w modelu SaaS

(ak

ym). Oprogr:

wytworzone przez Spotke stuzy

wsparciu sprzedazy hurtowej (B2B), YZujgc procesy spr
poprzez integracje z de magazynowym. W
trakcie swojej dziatalnosci, Spétka wykonata ponad 1 000 realizacji w oparciu

Inym programem

o0 wytworzone oprogramowanie. Platforma charakteryzuje si¢ wysoka

gk
yady g 5 L

lajaca na obstuge ponad miliona kartotek
produktowych i ponad 10 tysigecy zamdwien dziennie.

“a [STORE’

Najwiekszymi klientami Spotki sa:

® C(argill - amerykanska korporacja spozywcza,

® ABS.A. - jeden z najwigkszych dystrybutoréw w Europie produktéw RTV
AGD,

@ Solumus - hurtowa sprzedaz paliw,

@ PM Investment Group - producent marki Milli Mally oraz dystrybutor
zabawek,

@ SklepBaterie - dystrybutor produkté

armatury tazienkowej.
CStore oferuje szereg modutéw i funkcjonalno$ci na platformie B2B CStore:

® Platforma hurtowa B2B w formie katalogu dla kli ych

- klient bez logowania moze przegladac katalog produktéw z dostgpem do
wyznaczonych informacji. Nie ma mozliwosci skiadania zamoéwien,
podgladu cen i stanow;

® Rejestracja nowego klienta - nowy klient moze zarejestrowaé si¢ do
systemu i oczekuje na zatwierdzenie przez administratora, ktéry

potwierdza jego konto oraz przypisuje do wybranej grupy rabatowej;

1 k

i ceny - informacja na temat progéw
go/ERP. D

progi r
rabatowych i cen pobierana jest z prog

® Indy

&p

jest cen i grup klientéw na poziomie
platformy hurtowej B2B;
@ Platnosci terminowe w platformie B2B - podczas skladania zaméwienia

klient ma dostepna informacje na temat terminu platnosci, zgodnego z

i w programie fi ym;
® Listazaméwien oraz faktur - podglad listy zaméwien, faktur w tym kwota,
terminy platno$ci, status rozliczenia oraz mozliwo$¢ pobrania faktury w

formacie pdf;

® Stany magazy i termin dostepnodci - klient widzi dostgpny stan
magazynowy lub przedziat oraz informacj¢ na temat terminu dostgpnosci

towaru;

@ SAWYER [ we know how
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@ Limity kredytowe i saldo w platformiec B2B - mozliwo$¢ skladania
zamowieli w obrebie limitu kredytowego lub powyzej po zaakceptowaniu
zamdwienia przez handlowca;

® Dane kontaktowe do handlowca - mozliwo$¢ skontaktowania si¢ z
handlowcem telefonicznie, mailowo czy na chacie;

® Ofertowanie - handlowiec ma mozliwo$¢ przygotowania indywidualnej
oferty dla swojego klienta;

® Handlowcy - uprawniania handlowca umozliwiaja podglad przypisanej
grupy klientéw, mozliwo$¢ zalogowania sig na ich konto i zlozenia w

imieniu klienta zaméwienia.

Platfroma B2B Spéltki zapewnia mozliwo$¢ petnego zintegrowania z

najpopularniejszymi programami sprzedazowo-magazynowymi, takimi jak:

Microsoft Dynamics NAV (Navision), Microsoft Dynamics AX (Axapta),
Symfonia,

Comarch ERP XL, Comarch Altum, Comarch Optima,
SAP Business One, SAP ERP EHP,

Subiekt Nexo, Subiekt GT,

Asseco Safo, Asseco Wfmag / Wapro Mag,

Enova,

Navireo,

Tluo Premium,

PC-Market Infosoft,

Small Business Symplex,

Streamsoft Prestiz.

CStore Sp. z 0.0. jest sptka zalezng CStore S.A., ktéra jest whascicielem 100%
udziatéw. Spétka posiada prawa do marki CStore, bazy klientéw oraz
oprogramowania, bedacego gléwnym produktem sprzedazowym. W ramach

grupy, CStore S.A. dystrybuuje oprogramowanie CStore sp. z 0.0.
Podstawowe dane na temat Spotki przedstawia kolejna tabela.

Tabela 2: Podstawowe dane Spéiki

Wyszczegbinlente
Nazwa CStore Sp. 20.0.
Siedziba / adres Zarzdu ul AL Zwycigstwa 96/98, 81 457 Gdynia
Forma prawna SE' tkaz nEaniczoga DdEwiedzialnoicig
Telefon / Fax +4858558 8080
Adres e-mail sprzedaz@cstorepl
Adres strony www. www.cstorepl
< Sad Rejonowy Gdanisk - Pémoc w Gdarisku, VITI Wydziat
Organ rejestrowy Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer Rejestru (KRS) 0000643936
NIP 5213753163
Regon 365724695
& Dz §¢ wigzana z oprogr (62.01.2)
Udziatowcy / wiasciciele  CStoraSA. (100 udziatow, 100,009 udziatw kapitale Spotia)

Kapitat zakiadowy Spétid wynosi & 000 PLN dzieli sig na 100
udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 PLN kazdy
Dawid Piotr Paszek - Prezes Zarzadu
Zarzad Spétii Karclina Aleksandra Paszek - Czionek Zarzadu
Zrodo: Opracowanie wiasne SAWYER na podstawie KRS

Kapitat podstawowy

@ SAWYER | we know how

3.2 Otoczenie rynkowe Spotki

CStore jest prod oprogr ia do YCZNEego przyj

zamowien online od klientéw hurtowych. Pomimo, ze Spétka dziata w branzy
IT, ale jej dziatalno$¢ Scidle zwigzania jest z rynkiem e-commerce. Wyniki oraz
rozwéj dziatalno$ci Spétki w obecnym modelu biznesowym uzaleznione sa od

trendéw rynku e-commerce.
Rynek e-commerce B2C

Polski rynek e-commerce B2C jest jednym z najszybciej rozwijajacych sig
w Europie. Pandemia COVID-19 przyczynifa si¢ do znacznego przy$pieszenia
tempa wzrostu polskiego rynku e-commerce w latach 2020-2021. Mimo
wyzwai w latach 2022-2023 zwiazanych z rosnacg inflacja, powrotem handlu
stacjonarnego, skutkami rosyjskiej inwazji na Ukraing i napigciami na arenie
miedzynarodowej, tendencja wzrostowa nadal si¢ utrzymuje. Zgodnie z

pr i opublik i na stronie inter

j Puls Biznesu, przychody

* https:/ /wwiw.pb.pl/automatyzacja-w-logistyce-Klucz-do-sukcesu-1199626
2 https://stat.gov.pl fobszary handel/handel, P
w-listopadzie-2023-roku, 14,108 html

Wycena warlogci majytku spotki CStore Sp. 2 0.0. | dla CStore SA.

z handlu online w Europie majg rosna¢ w kolejnych latach o ok 9-10%

roczniel.

Wedtug GUS sprzedaz internetowa w listopadzie 2023 r. stanowita 11,7%
calosci  sprzedazy detalicznej w gospodarcez Zgodnie z raportem
+E-commerce w Polsce 2023" odsetek Polakéw kupujacych online wynosi 79%.

s . ik 1 1elich

Polacy p g na

p platformach i sklepach

internetowych, co i 75% wol kupéw. Gtéwnymi czynnikami
decydujacymi o wyborze tej formy zakupéw sa konkurencyjne ceny, szybko$¢
procesu zakupu, szeroko$¢ oferty, szybko§¢ dostawy oraz wygoda i

bezpieczenstwo metod platno$ci?

Zgodnie z Raportem ,Perspektywy rozwoju rynku e-commerce w Polsce 2018-
2027" warto$¢ rynku e-commerce w Polsce w 2021 roku wyniosta 92 mld PLN.

Szacuje sig, ze do 2027 roku warto$¢ ta wzro$nie do 187 mld PLN.

5 https://www.gemius.p), ie-artykuly
raport polsce- 2023

~kupuje-onli
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ly 1: rynku B2C w Polsce (mld PLN)

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Frodio: https://www. d.pwec.com/pl/pl/publikacje /2022 /perspektywy-rozwoju-rynku-e-commerce-w-polsce-2018-2027.html

(5 AT R ——

R k 2: Progn: wzrost p h 6w rynku (mld PLN)
Zmiana 2021-2027
CAGR [mid 21]
2122 2227
M Pozostale 21% (130% [Ja33
M Sport rekreacja 163%  11.6% |30

M Produkty dzieciece  19,1%  107% || 44
Produkty spozywcze
W Chemia gospodarcza 240% 202 [l 87

Ksiazki i media 215%  1.7% [Jl7e

Motoryzacja 176% 06% [lles
I zdrowie i uroda 207% 123% [ 12
M Domi ogréd 101% 64% 77

M Moda 252% 141% [ 207
M Elektronika i AGD 175% 100% [N 104

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Zrodio: https:/ /www.strategyand.pwe.com/pl/pl/ /2022 /perspektywy ju-rynku-e-commerce-w-polsce-2018-2027.html
Zgodnie z Raportem ,Perspektywy rozwoju rynku e-commerce w Polsce na
lata 2018-2027" na przestrzeni lat 2021-2027 warto$¢ polskiego rynku e-
commerce B2C wzro$nie o ponad 94 mld PLN. Ponad potowe wszystkich
zakupéw B2B beda stanowi¢ obszary zwigzane z moda (21 mld PLN),
elektronika (19 mld PLN) oraz zdrowiem i urodg (11 mld PLN). Biorac pod

uwage mode, wzrost jest spi 1 ly coraz wiek K ja wéréd

Z4 p

ludzi oraz naptywem nowych konsumentéw wraz ze wzrostem populacji

poprzez np. naplyw nowej grupy konsumentéw z Ukrainy. Wzrosty popytu na

@ SAWYER |W.kn°w;.°w Wycena wartoéci majatku spétki CStore Sp. z 0.0, | dla CStore S.A 16
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elektronike zwigzany jest z ciaglym wzrostem digitalizacji spoteczefistwa oraz
rozwijajaca si¢ technologia. Coraz popularniejsza staje si¢ réwniez kategoria

sprzedazy produktéw spozywczych online ze wzgledu na wygode.*
Na wzrost rynku e-commerce najwigkszych wplyw ma:>

® konkurencja marketplace’éw o klienta - wejscie na polski rynek wielu
wiodacych platform zakupowych przy$piesza wzrost handlu online. W
dobie wysokiej inflacji, intensywnie promowane promocje i kampanie
marketingowe znaczaco wplywaja na decyzje konsumentéw;

® rosngca inflacja - utrzymujaca sie w duzszej perspektywie inflacja sktania

I dé e

bardziej okazyjnych cen i réznych

promocji w przestrzeni internetowej;

® nowe teck - rozwdj technologii oraz logistyki w e-commerce

pozwala na coraz szybsze i bardziej efektywne dostawy, co przyczynia si¢
do wzrostu popularnoéci tej formy sprzedazy;
® digitalizacja kolen - dla pokol “digital native” (Millenialsi,

p

Generacja Z) zakupy cyfrowe sa naturalng i najcze$ciej wybierang opcja.

Pand. Joomatn: Fp i

P D , Ze

i, ktorzy z réznych powodow
weze$niej nie korzystali z zakup6w online, gléwnie osoby po 60 roku zycia,
zaczeli aktywie korzystaé z tej formy zakupéw. Badania pokazuja, ze

4 hups://www. pwe.com/pl/pl/ 2022/ ju-rynku-e-
commerce-w-polsce-2018-2027.html
5 hupsi// pwe.com/pl/pl/ 2022/ y ju-rynku-e-

commerce-w-polsce-2018-2027.html

pod pandemii zainter pami online wiréd tej grupy

wiekowej wzrosto o blisko 12%;

® rosngca $wiad - i coraz czgsciej zwracajg

uwagg na takie aspekty jak jakos¢ produktu, jego pochodzenie oraz etyka

biznesu (przyk wybér kosmetykéw wegaiiskich

jest coraz czg:
czy z oznaczeniem cruelty free - nietestowane na zwierzgtach). Bardzo
czgsto tez sugerujq si¢ opiniami innych uzytkownikéw, co pomaga im w
podjeciu decyzji o zakupie danego produktu;

1 o s

® komfort - zakupy internetowe p ja czasu.

Platformy zakupowe posiadajq szeroki asortyment i umozliwiaja
poréwnanie ofert oraz znalezienie produktu odpowiedniej jako$ci
produktu w najbardziej korzystnej cenie. Zainteresowaniem ciesza si¢
réwniez strony konkretnych marek oferujgce unikalne produkty w

wigkszej dostepnosci niz stacjonarnie.
Rynek e-commerce B2B¢

W 2021 roku faczna warto$¢ wszystkich transakcji zawieranych pomiedzy
firmami w Polsce przekroczyta 3,5 bin PLN”. Wedtug badania Eurostat, polskie
firmy maja blisko 20% udzial w sprzedazy e-commerce. Plasuje to Polske

ponizej $redniej europejskiej jednak pozwala oszacowal warto$¢ rocznego

& Marketplanet: ,Rynek e-commerce B2B w Polsce - jak kupujq i sprzedajq polskie firmy”

7 Raport: ,Rynek e-commerce B2B w Polsce - jak kupuja i sprzedaja polskie firmy”

e SAWYER | we know how

rynku transakcji B2B zawieranych w internecie na poziomie znacznie
przekraczajagcym 600 mld PLN.  Liderami w wykorzystaniu narzedzi
internetowych w réznorodnych kanatach sprzedazy internetowej, jesli chodzi
o regiony $wiata, pozostaja Azja i Ameryka Pétnocna. Dynamika wzrostu
wartos¢ sprzedazy GMV (Gross Merchandise Value) e-commerce B2B za okres
od 2013 r. do 2019r. w FEuropie wyniosta 42% i osiagnela wartosé
355 mld USD, w tym samym okresie w Azji wskaznik ten wzrdst o 132%,
osiggajac warto$¢ sprzedazy na poziomie 9,8 bln USD. Rynki azjatycki i
amerykanski pokazuja, ze sprzedaz e-commerce B2B mozna skutecznie i
bezpiecznie realizowa¢ w Internecie co potwierdzajq osiggane wskazniki,
dlatego do$wiadczenia tych rynkéw przeniosa si¢ réwniez w wigkszym

stopniu na kontynent europejski.

Rysunek 3: Obroty w kanale e-commerce B2B (mld PLN) w Polsce

Zrédto: Opracowanie wiasne SAWYER na Mar +Rynek e:
B2B w Polsce - jak kupuja i sprzedaja polskie firmy”

Wycena wartoéci majatku spétki CStore Sp. z 0.0, | dla CStore S.A n

Wojewddztwa ieckie, $laskie, i P 3 ie oraz

malopolskie generuja tacznie 63% wartosci rynku B2B w Polsce. Zakupy w
branzach przetwdrstwo przemystowe i handel hurtowy stanowia ponad 50%
wartosci catego rynku B2B. Ponizszy wykres przedstawia warto$¢ zakupéw na
rynku B2B w 2021 w podziale na branze (mld PLN).

Rysunek 4: Warto$¢ zakupéw na rynku B2B w 2021 w podziale na branze
(mld PLN)

HANDEL HURTOWY | DETALICZNY POJAZDAMI
SAMOCHODOWYMI ORAZ ICH NAPRAWA
1804

2762

HANDEL
DETALICZ ‘ §
397 )
s =) TRANSPORT | GOSPODARKA
- MAGAZYNOWA
7995 1592
BUDOWNICTWO

a9
2

oo0

Zrédto: Marketplanet: ,Rynek e-commerce B2B w Polsce - jak kupuja i sprzedaja
polskie firmy”
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Kluczowe dla proceséw e-commerce B2B jest posiadanie lub dostgp do
narzedzi i systeméw zakupowych. Badane firmy najczesciej korzystaja z
darmowych marketplace’éw (48%), ptatnych rozwigzan chmurowych (34%)
lub wiasnych narzedzi zakupowych (34%). Kolejne 23% firm korzysta z
wlasnych narzedzi zakupowych, ale hostowanych u zewnetrznych
operatoréw. platnych rozwiazan chmurowych lub wiasnych narzedzi
zakupowych (34% respondentéw). Uzytkowane w firmach systemy
wykorzystywane sg w kontakcie z dostawcami przede wszystkim w zakresie
ofertowania (69%), a w dalszej kolejnosci skladania zaméwien (59%), oceny
dostawcy (35%) i wykorzystania katalogu zewngtrznego e-sklepéw (35%).
Wiegcej niz co trzecia badana firma (34%) korzysta z tego typu systeméw do
przyjmowania faktur. Firmy poszukuja nowych Zrédet dostaw przede
wszystkim za pomoca wyszukiwarki Google (78%) lub bezposrednio w
katalogach sklepéw internetowych (62%). Wigcej niz potowa (53%) korzysta
z poréwnywarek cenowych. Nieco mniej (45%) wskazuje na platforme Allegro.

Identyczny odsetek sprawdza w tym celu rankingi produktéw dostepne online.

Reasumujac rynek e-commerce, zarowno B2B jak i B2C w kolejnych
latach bedziesigr ijac,a ie rynk stwarza dla Spotki szanse

dalszego, dynamicznego wzrostu.

Rysunek 5: Poréwnanie rynku B2B oraz B2C w Polsce

B2C

@ W E-COMMERCE

fema, Ment
organizacis A indpwidusiny

o sklap, marketplace, oailep,
eor o commarce

eapto odrocrony (7, 1, 04 [
ot

Sormin platresic, fokturs L

4o syt - skren horty ok oy taks sama oderts
| rabstowarse dostosowsre do odon cons dla kardego.
fywausinych ustaied | CENA -

ke 828
sotony proces kpowy
e e
akupn, mamatyzace proces sakupowy
20 aghedh 2 pomarzanolt Toouny i £28
ok

yscks wanokt Rotsyka - et
Vi aset tyvecy slotych, sosone.

dnace vy o b Kk porych
£ ks porye) rs
35.5% hupubacych Kiarfe wr PR
opnam o dostameach OPINIE et arlperiecrin s
g sy s © PRODUKTACH oy powied 1akupiw
dontomcim do tworcena Udeoge
ohent
wekszoil 1akupom 10 1akipy
bl o scome. redrak ot wcey
vt saiceyice) pocaathowy - Lonsumertiw powraca do Uk
Toraakt | wtaloni operte vy RELACJE ey o
 handiomcsw, automatyzacis st N s
wdraLana na poditamie wataeh bwdostyaryes symasiem
warunk
takie same warunks dostamy
ostawcy dia kb, frmy
‘g shborne doplac B wmzyshich i

Zrodto: Marketplanet: ,Rynek e-commerce B2B w Polsce - jak kupuja i sprzedaja

polskie firmy”
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4 Wycena metoda skorygowanych aktéw netto

Wycena metoda skorygowanych aktywdéw netto majatku Spétki sporzadzona
4 ; a5

p spr go wg stanu na 31 marca
2024 r., ktére z o$wiadczeniem Spotki, tozsame jest na dzieri 1 kwietnia 2024 r.

zostala na

Na podstawie materiatow i danych finansowych przekazanych przez Spotke, a
takze na podstawie przeprowadzonych analiz Doradca w trakcie wyceny
dol j aktyw6w i pasyw6w obcych Spétki.

twyceny wartosci ksiege
4.1 Warto$ci niematerialne i prawne (WNiP)

Spotka w bilansie sporzadzonym wedtug stanu na Dzieit Wyceny nie wykazuje

warto$ci niematerialnych i prawnych.

Doradca zidentyfikowat autorskie prawa majatkowe posiadane przez Spétke,
ktore dotycza wytworzonego oprogramowania do obstugi sklepu
internetowego oraz platformy B2B pod nazwa CStore. Doradca dokonat

kladnika wartosci

wyceny wartosci tego ialnych i prawnych wg

stanu na Dzieft Wyceny.
4.1.1 Prawa Autorskie

Doradca dokonat oszacowania warto$ci rynkowej Praw Autorskich metoda

zdyskontowanych przeplyw6w pienigznych.

Istotg metod dochodowych w wycenie jest wskazanie Zrédia wartosci
w przeptywach pienigznych, jakie generuje przedmiot wyceny. Metody

dochodowe opieraja si¢ na prognozowaniu mozliwych do wygenerowania

G
B¢ a

przez przedmiot wyceny wynikéw fi ych, jed:

czynniki ryzyka takiej prognozy odzwierciedlone w stopie dyskontowej

wykorzystanej do oszacowania wartosci biezacej prognozowanych korzysci.
1. Prognoza przychodéw

Podstawa do wyceny Praw Autorskich byla prognoza przychodéw i kosztow
wypracowana dzigki posiadaniu tych praw w Okresie Prognozy. Prognoza ta
zostala opracowana przez Zarzad Spétki, co prezentuje kolejna tabela.

Tabela 3: P przychodéw i igzanych z Praw.

Przychody netto ze sprzedazy (+ 3420000 5467 189 6833986 8200783 9840939
Pozostate przychody operacyjne (+) 0 0 0 0
Koszty dziatalnoci operacyjnej (1) -2 861637 -4567 035 -5 467 699 -6 547 222 -7 841 248

Pozostate koszty operacyjne (-) -69762 -102318 -112549 -123804 -136185

7Zrédto: Opracowanie wtasne SAWYER na podstawie danych Spétki

2. Stopa dyskonta

Szacujac warto§¢ Praw Autorskich Doradca dokonal szacunkéw stopy
dyskontowej - WACC. Przyjete w szacunkach warto$ci wskazniki / stopy i ich
poziom:

® stawka podatkowa 9% lub 19%,

6 SAWYER | we knowhow

® stopawolna od ryzyka (r §¢ 10-letnich obligacji skarbowych z dnia
19.04.2024 r.)8: 5,85%,

® premia za inwestycyjne ryzyko rynkowe w Polsce wg Aswath Damodaran®
5,84%,

® beta delewarowana obliczona na podstawie poréwnania do spélek

notowanych na gieldzie dzialajgcych w branzy ,Software” w Europie

zgodnie z danymi publikowanymi w bazie danych Valutico, na poziomie!®
0,53,

Tabela 4: Dane spélek poréwnywalnych

Wyszczeg6in L’I“: (':;*:l'" Bets

Datalab Tehnologije d.d. 9,50% -0.28 -026
Zaplox AB 0,00% 1,06 1,06
Ailleron SA. 129,00% 1,17 057
LI Software S.A. 9,30% 051 047
Spotlio AS 3,50% 0,54 0,53

7Zrodto: Opracowanie SAWYER na podstawie danych VALUTICO

Wycena wartoéci majatku spétki CStore Sp. z 0.0, | dla CStore S.A

® dodatkowa premia z tytuhu ryzyka specyficznego: 8,00%,

ryzyko braku realizacji prognozy przychodéw ze sprzedazy na

zakladanym poziomie 2,00%,
© ryzyko braku realizacji prognozy r Sci na zaklad.
poziomie 2,00%,

ryzyko niedoszacowania wydatkéw na prace badawczo-rozwojowe
2,00%,

o ryzyko zwigzane z potrzeba dodatkowych Zrédel finansowania na
pokrycie wydatkéw zwiazanych z pracami badawczo-rozwojowymi
2,00%..

@ na potrzeby kalkulacji bety lewarowanej oraz wag poszczegélnych zZrodet
kapitatu przyjeto rynkowa strukture¢ kapitatu D/E na podstawie
zidentyfikowanych spétek poréwnywalnych wynoszaca 9,30%.

® koszt  kapitalu  obcego:  $rednie  oprocentowanie  nowych Szczegélowe obliczenia dotyczace kosztu kapitatu, zgodnie ze g
irenegocjowanych uméw zlotowych ogétem dla przedsigbiorstw dologia, przed: ia kolejna tabela.
niefinansowych na koniec lutego 2024 r. wg NBP** 7,68%,
© https://stooq.pl/q/?s=10ply.b it https:/ /nbp.pl/
*http://pagessternnyu.edu/~adamodar/ stop-procentowych/
“http://pages:stern.nyu.edu/~adamodar/
@ SAWYER | we know how Wycena wartoéci majatku spotki CStore Sp. z 0.0, | dla CStore S
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Tabela 5: Koszt kapitalu WACC

WACC -1V kw. 2024 2025 2026 2027 2028
Koszt kapitalu wiasnego

Stopa zwrotu z dtuznych instrumentéw fin. Rf 5,85% 5,85% 5.85% 5.85%

Premia za inwestycyjne ryzyko kraju Rm 5,84% 5.84% 5.84% 5.84%

Stawka podatku doc! T 9,00% 9.00% 9.00% 9,00%

Wspétczynnik beta niclewarowany Bu 0,53 0.53 0,53 0,53

Wsptczynnik beta lewarowany B 0.57 0,57 0,57 0,57

D/L rynkowy 9,30% 9,30% 9,30% 9,30%

Koszt kapitatu whasnego Kw 9,20% 9,20% 9,20%

Koszt kapitatu obcego

Sredni waZony koszt zadtuZenia

~ bez tarczy podatkowej 7,68% 7,68% 7.68% 7.68% 7.68%
- Ztarcz p ow3_ 6, 6,99% 6,99 6, 6,
Struktura zaangazowanego kapitatu (planowana]

Struktura kapitatos

Udzial kapitatu wiasnego 91,49% 91.49% 91,49% 91,49% 91,49%
Udziat diugu B51% B51% 8,51% 8,51% 8,51%
D/E (dhug/kapital wiasny - wartosci rynkowe) 9.30% 5.30% 9,30% 9.30% 9,30%

Zréodto: Opracowanie wiasne SAWYER

@ SAWYER | we know how

Wycena wartosci majgtku spétki CStore Sp. 2 0.0. | dla CStore S.A. -

Wyniki wyceny warto$ci Praw Autorskich metoda DCF wedtug stanu na Dzieii Wyceny zgodnie z opisanymi zatozeniami przedstawia kolejna tabela.

Tabela 6: Wartos¢ Praw Autorskich

Wyszczegdinlente 2025 2026 2027 2028
Przychody netto ze sprzedazy (+) 5467189 6833986 8200783 9840939
Pozostate przychody operacyine (+) 0 0 0 0
Koszty dziatalnosci operacyjnej (-) -2861637 -4567035 -5467699 -6547222 -7841248
Pozostate koszty operacyjne (-) -69762  -102318  -112549  -123804  -136185
EBIT (Wynik na dzialalnosci o 488601 797837 1253737 1529757 1863507
Amortyzacja (+) 0 0 0 0 0
Prace badawczo-rozwojowe (-) 0 0 0 0 0

Inne korekty (+)

0,75
Stopa dyskontowa w okresie (WACC) 16,34% 16,34% 16,34% 16,34% 16,24%
Wspétezynnik dyskonta 0,8927 0,7674 0,6596 0,5670 0,4878
Bi  warlo$¢ wolnych przep 436185 612234 826985 867363 908949

Skumulowana warto§¢ bi Lwoll

Stopa wzrostu po okresie prognozy (q) 2,50%

Pnezjﬂvx pieniezne w okresie rezydualnym ($rednia) 1361209

Wartoéé rezydualna. 4951633
C PRAW AUTORSKICH 8603 348

Zrodto: Opracowanie wlasne SAWYER

Na podstawie wyceny Praw Autorskich warto$¢ rynkowa wg stanu na Dzien
Wyceny, zgodnie z przyjetymi zalozeniami wynosi 8603 348,32 PLN
(stownie zlotych: osiem milionow sze$éset trzy tysigce trzysta
czterdziesci osiem i 32/100).

taczna wartos¢ korekt warto$ci niematerialnych i prawnych wg stanu na Dzien
Wyceny wynosi (+) 8 603 348,32PLN, w efekcie czego ich warto$¢ rynkowa

zostala oszacowana na poziomie 8 603 348,32 PLN.

@ SAWYER | we know how
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4.2 Zapasy

Spotka wg stanu na Dzien Wyceny posiadata zapasy, ktérych warto§é
bilansowa wynosita 539 256,00 PLN. Jedynym skfadnikiem zapaséw sa

Tabela 8: Nalezno$ci krétkoterminowe

Wartos¢ Wartodé

korel

pélprodukty i produkcja w toku, zwigzana z pracami nad oprogr

do obstugi sklepu inter

go. Warto$¢ zap. wedlug stanu na Dzieft

Wyceny przedstawiono w ponizszej tabeli.

Tabela 7: Zapasy

Materialy

Pélprodukty i produkty w toku 539 256,00 539 256,00
Produl towe 0,00 0,00
Towary 0,00 0,00
Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
Ogétem 539 256,00 539 256,00

Zrédio: Opr ie SAWYER na podstawie danych Spotki

Doradca nie zidentyfikowat podstaw do dokonania korekty wartosci zapaséw
Spotki. Warto$¢ rynkowa zapaséw wg stanu na Dzien Wyceny wyniosta
539 256,00 PLN.

4.3 Naleznosci krétkoterminowe

Wg stanu na Dzienn Wyceny Spétka posiadata naleznosci krétkoterminowe
o wartoéci bilansowej réwnej 77 830,00 PLN. Warto$¢ krétkoterminowe

stanowig nalezno$ci handlowe od pozostatych jed: §

k orazinne i

Warto$¢ naleznoéci krétkoterminowych wedlug stanu na Dzien Wyceny
przedstawia kolejna tabela.

Nalez:
0d jednos tek powiazanych 0,00 0,00 0,00
od jednostek 7 380,00 7 380,00 0,00
e Iz tytubu innych pedatkéw, 000 000 0,00
i
Naleznosci inne 70 450.00 70 450,00 0,00

77 830,00 0,00

Z!ﬂJ_n 77 830,00
rédto: Opracowanie SAWYER na podstawie danych Spotki

Doradca nie zidentyfikowal podstaw do dokonania korekty wartosci
naleznosci  krétkoterminowych  Spétki.  Warto§¢ rynkowa naleznosci

krotkoterminowych wyniosta 77 830,00 PLN wg stanu na Dzien Wyceny.
4.4 Inwestycje krotkoterminowe

Doradca nie zidentyfikowat podstaw do dokonania korekty warto$ci srodkow
pienigznych. Warto$¢ rynkowa inwestycji krétkoterminowych wyniosta
533,26 PLN wg stanu na Dzieii Wyceny.

4.5 Rezerwy nazobowigzania

Doradca dokonat korekty rezerwy na odroczony podatek dochodowy. Korekta
ta wynosi 9% warto$ci przeszacowania aktywéw Spo6tki i przeszacowania
warto$ci  pozycji zobowigzan krétkoterminowych i dlugoterminowych.
Korekta rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosta in plus
(+) 774 301,45 PLN.

@ SAWYER | we know how

Warto$¢ rezerwy z tytuhu odroczonego podatku dochodowego wedtug stanu

na Dzien Wyceny zestawiono w kolejnej tabeli.

Wycena wartoéci majatku spétki CStore Sp. z 0.0, | dla CStore S.A 25

Tabela 10:

Tabela 9: Rezerwa z tytulu dochod: 2 bilansowa rynkowa
Zobowiazania handlowe 0,00 0,00 0,00
Wyszczegdlnienie korekt Wartos¢ korekty wobec jednostek powlazanych 0,00 000 000
wobec pozostalych jednostek 0,00 0,00 0,00
Aktywa razem (+) 8603 348,32 Zobowigzania publicznoprawne 6775557 6775557 0,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne (-} 0,00 Zobowi ia z tyt. wynagr n 411550,00 411 550,00 0,00
Pozostate rezerwy () 0,00 Pozostate zob. krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00
Zobowiazania diugoterminowe (-) 0,00 Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00
Zohowiazania krotkoterminowe (-) 0,00 ogmgm 479 305,57 479 305,57 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe (-) 0,00 Zrbdto: Opr ie SAWYER na y ie danych Spotki
Razem 8603 348,32
Stawka podatku (9%) Doradca nie zidentyfikowal podstaw do dokonania korekty wartosci
Rezerwa z tytutu odr g 774 301,35 g o ;. i 5 5 i
—— ozafinansowych wg stanu na Dziei Wyceny, ktérych wartos¢
Zrédto: Opr SAWYER na pod: danych Spotki FENP b 3 EER e

4.6 Krotkoterminowe zobowiazania niefinansowe

Spotka wedtug stanu na Dziei Wyceny posiadata krétkoterminowe

zohowiazania niefinansowe o wartosci ksieggowej réwnej 479 305,57 PLN.

Warto$¢ pozafinansowych zobowigzan krétkoterminowych wedlug stanu na

Dzient Wyceny zestawiono w kolejnej tabeli.

rynkowg okreslono na poziomie 479 305,00 PLN.
4.7 Inne korekty

SAWYER nie zidentyfikowat innych elementéw w bilansie Spotki wg stanu na
Dzieit Wyceny, dlatego nie dokonano zadnych dodatkowych korekt wartosci

aktywéw ani pasywéw obcych Spétki.

@ SAWYER | we know how
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4.8 Wynil(i wyceny metodg mathkowq SAN Tabela 12: Warto$¢ bilansowa aktywdw, korekt oraz warto$¢ rynkowa aktywéw

Wartoéé ksiegawa Wartosé ryniown
< P — ’ : Mysscieat exle 01042024 Korekta 41 04z024r.
taczna warto$¢ korekt aktywéw Spatki wynosi (+) 8 603 348,32 PLN, a ich ‘A AKTYWA TRWAZE 0,00 8603348,32 8603340,32
2 . . o Wartnécl prawne M_

warto$¢ rynkowa réwna jest 9220 967,58 PLN. baczna warto$¢ korekt '1' Koszly zakoficzonych prac rozwolowych ﬂ.: o6l n,:: 2 “::::
zobowiazan Spétki wynosi (+) 774 301,35 PLN, a ich warto$¢ rynkowa réwna ;:mwr:::’mmm: T :":: 8 mmg: 8 60334::::
jest 1253 606,92 PLN. 2 dsiem prawme oo o oo
1.$rodkd trwate 0,00 0,00 0,00
2. $rodkl trwate w budowie: 0,00 000 0,00
Warto$¢ aktywéw netto oraz wyniki wyceny metoda majatkowa 3. Zaliczli na érodki trwale w budowie 0,00 00 00
‘Nalezaokci i 0,00 00 00
skorygowanych aktywdéw netto prezentuje kolejna tabela. 0,00 00 00
V. Dhugoterminowe roallcz 0.00 00 00
B AKTYWA OBROTOWE 617 619,26 0,00 617 619,26

Tabela 11: Wyniki wyceny majatku Spélki metody SAN L Zapasy 539 256,00 0,00 539 2!
1. Matertaly 0,00 0,00 0,00
2. Péiprodukty 1 produkty w toku 539256,00 0,00 539256,00
I 3. Produkty gotowe 0,00 0,00 0,00
- Aktywa 61761926  B603 318,32 9220 967,58 ;—T“’"Y “g: ::g ::::

- Zobowiazania i rezervy na iszani 47930557 77430135 1253 606,92 _000

AKTYWA NETTO 138313697829 046,97 796736066 ‘11::"'""‘" s "% &:g 7 aa_:,%
Zrédto: Opracowanie SAWYER na podstawie danych Spotki 2. Naleznogci ad 77 830,00 0,00 77830,00
L. T i 533,26 0,00 533,26
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe, 533,26 0,00 533,26
O wartos§é jatku Spotki  z wykorzystaniem metody 2. 0,00 0,00 0,00
skorygowanych aktywéw netto wynosi 7 967 360,66 PLN (slowni v : 00 000 0,00,

617619,26_8603 348,32 5220 967,58
ziotych: siedem milionéw dziewigéset szesédziesigt siedem tysigey

trzysta sze$édziesiati 66/100).

Zrodto: Opracowanie wiasne SAWYER

Wyniki zidentyfikowanych i wprowadzonych korekt wartosci poszczegéinych
pozycji aktywéw i pasywéw obcych zostaly zaprezentowane w kolejnych
tabelach.

(5 AT W ot ot 5O Cor S £ ds CSar A

Tabela 13: Warto$¢ ksiggowa pasywéw obcych, korekt oraz warto$é rynkowa

pasywéw obcych

Wartoké ksiegowa Wartoé¢ rynkowa
Wil 010420241 Korekta  ™41042024r,

ZOBOWIAZANIA!

= ERETIRNERY 47930557 77430135 125360692
L nazo 000 77430135 77430135
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
et 000 77430135 77430135
2. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00 0,00
3. 0,00 0,00 0,00
I 0,00 0,00 0,00
" Wobec jednostek powlazanych 0,00 0,00 0,00
2. Wobec Jednostek 0,00 000 0,00
[ 47930557 0,00 47930557
. Wobec jednostsk pawlazanych 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 47930557 0,00 47930557
3 i 0,00 0,00 0,00

IV. Rozliczenia mi owe. 0,00 00 0,00
PASYWA OBCE RAZEM 479 7 77430135 1253 606,92

Zrédto: Opracowanie whasne SAWYER

@ SAWYER | weknow how Wycena wartoSel majqtku sp6tki CStore Sp. 2 0,0, | dla CStore A,

Strona 20 z 29



5 Zalaeznik nr 1 - Prognoza przychodow i kosztow generowanych dzieki Prawom Autorskim

Prognoza zostala opracowana i przekazana przez Zarzad Spétki.

Przychody ze sprzedazy | zréwnane z nimi 3420000 5467 189 6833 986 8 200 783 9 840 939

Koszty dziatalno$ci operacyjnej 2861637 4567035 5467699 6547222 7841248
Amortyzacja 0 0 0 0 0
Zuzycie materialow ienergii 64746 94 961 104 458 114 903 126 394
Ustugi obce 1588392 2541428 3043713 3659656 4391587
Podatki i optaty 10 408 15 265 16 792 18 471 20318
Wynagrodzenia 1071035 1713656 2056388 2467665 2961198
Ubezpieczenia spofeczne i inne $w iadczenia 115328 184 525 221431 265717 318 860
Pozostale koszty rodzajow e 11726 17 198 18 918 20810 22891
Wartos¢ sprzedanych tow aréw i materiaiow 0 0 0 0 0
Zysk/Strataze sprzedazy 558363 900154 1366287 1653561 1999691
Pozostale przychody operacyjne 0 0 0 0 0
_Pozostate koszty operacyjne 69762 102 318 112 549 123 804 136 185
Zysk/Strata na dzlatalnoscl ope racyjne| 488 601 797837 1253737 1529757 1863507
Przychody finansowe 0 0 0 0 0
Koszty finansowe 0 0 0 0 0
Zysk/Strata brutto na S czej 488 601 797 837 1253737 1529757 1863507
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 ] 0
Zysk/Strata brutto 488 601 797 837 1263737 1529757 1863507
Podatek dochodow y 43974 71805 112 836 137 678 354 066

ZyskiStrata netto 444 627 726031 1140901 1392078 1509440

@ SAWYER | we know how Wycena warlosci majitku spétki CStore Sp. 2 0.0. | dla CStore SA.

SPIS TABEL

Tabela 1: Podsumowanie wynikéw wyceny majatku Spétki.. :.l6

Tabela 2: Podstawowe dane Spétki 13

Tabela 3: Prognoza przychodéw i kosztéw zwigzanych z Prawami Autorskimi

21
Tabela 4: Dane spotek poréwnywalnych 22
Tabela 5: Koszt kapitatu WACC 23
Tabela 6: Warto$¢ Praw Autorskich 24
Tabela 7: Zapasy 25
Tabela 8: Naleznosci krotkoterminowe 25
Tabela 9: Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 26

Tabela 10: Zobowiazania krétkotermino 26

Tabela 11: Wyniki wyceny majatku Spétki metodq SAN 227

Tabela 12: Warto$¢ bilansowa aktywéw, korekt oraz warto$¢ rynkowa

aktywow 27
Tabela 13: Warto$¢ ksiggowa pasywéw obcych, korekt oraz warto$¢ rynkowa
pasywow obcych 28
@ SAWYER | we know how Wycena warlosci majitku spétki CStore Sp. 2 0.0, | dla CStore SA.

Strona 21 z 29



DANE KONTAKTOWE

P 3 ¥ e - Michat Sawicki
Prezes Zarzadu
\ tel:+48 601809334
Lo »~ mail: michalsawicki@sawyer.com.pl

) o /| Marceli Mierzwicki
s Wiceprezes Zarzadu

tel: +48 601 808 566
mail: marceli.mierzwicki@sawyer.com.pl

Dane refestrowe:

SAWYER Doradztwo Gospodareze Sp. 7 0.0.

NIP: 783-169-19-67] Regon: 302211810

$ad Rejonowy Poznar -Nowe Miasto | Wilda w Pornaniu
VIl Wydzlat Gospodarczy nr KRS 00000432773

Kapltat zakiadowy 100.000 PLN
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SAWYER Doradztwo Gospodarcze Sp. z 0.0.
ul. Strzelecka 49

61-846 Poznari

tel.: 616233116

www.sawyer.com.pl




ZALACZNIK NR 3

OSWIADCZENIE ZAWIERAJACE INFORMACIE O STANIE KSIEGOWYM SPOLKI
PRZEJMUJACE)

Dziatajac na podstawie art. 499 § 2 pkt 4 Kodeksu spétek handlowych, Zarzad CStore Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Gdyni oswiadcza, ze jej stan ksiegowy na dzieh 1 kwietnia 2024 roku
byt zgodny z zatgczonym do niniejszego os$wiadczenia bilansem sporzadzonym na 1 kwietnia
2024 roku.

Zatgczony bilans zostat sporzadzony przy wykorzystaniu tych samych metod i w takim samym
uktadzie jak ostatni bilans roczny.
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CStare Spolka jna ROE:- 2024
81451 Gdymiaul. Al Zwyciestwa 9698
NI 5B6-235-68-55 Bilans
AKTYWA
+/- | Poa. Nazwa pozycji Na dziefi Na drien
2024-04-01 2013-12-31
- A Aktywa trwale 10.250.379,51 10.074.474,51
L I Wartoéei nemterulnt i prawne 406.504,06 406.504,06
i En zakonczomych prac rozwojowych 00 0,00
2 artosc firmy 0,00 0,00
3 Inme wartoscl niemateriaine i prawne 0,80 0,00
H [Zaliczld na wartosci miematerialne i prawae 4.504,06 406.504, 06
b iy [Rzeczowe aktywa trwale 0,00 0,00
+ m Naleimodci din minowe 0,00 0,00
L Y [awestyeje diugoterminowe 8.534.350,00 B.534.350,00
il iernchomozci 0,00 0,00
1] artosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
= ] Diuzoterminowe aktywa finamsowe 8.534.350 00 & 1L
- ) [ jednostkach powizzamych 8.121.550,00 8121 550.M0
H1)  wdziaty lnb akcje 7.710.000,00 T.TLO.000, 00
HI)  inne papiery wartosciowe .00 15
H3) wdzielone poiyczia 411.550,00 A1L550,00
Hé)  inne dmzotermimowe akiywa finansowe 0.0 0,0
+ b W pozostabych jednostkach, w ktorych jednostka posiada zaimgazowanis w 0,00 0,00
- c} [ pozostalych jednostkach 412.500,00 41180000
H1)  ndzisty lub akcje 0,00 0,
HI)  inne papiery wartoiciowe .00 150
H3)  wndzielone peiyczid 412.500,00 A12.500,00
HY)  inne dmgoterminowe akiywa finansowe 0.00 0,0
|-l anennui}l)e je diugoterminowe 0,00 0,00
W Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1.309.525 45 1.133.620,45
i Alitywa 7 tytubn odroczonezo podatim dochodowezo 0,00 0,00
] Inne rozdiczenia migdryokresowe 1309525 45 1.133.620,45
LB Aktywa obrotowe 1.715.519,30 1.539.369,66
0 [Zapasy 0,00 0,00
- o Naleimosci kréthoterminowe 1.208.154,19 1.207.768,65
L il Nalezmoici od j tek powiazanych 1.726,08 1726,08
H ) = tyubn dostaw 1 ushee, o akresie splaty: 0,00 0,
] inne 1.726,08 176,08
] alemoici od pozostatych jedmostek, W kifrych jednostka  posiada 0,00 0,00
] :]ei']nrscin:';;mdalyrljadlnshk 1206428 11 1206257
- B} [ tymbn dostaw i nshug, o okresie splaty: 757.086,34 TST.TOLAD |
HIy  dol2 miesecy T87.086 84 TET.TIL A0
powyiej 12 miesiecy 0,00 00
b e tytuln podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spoleczmych i drowotnych oraz 0,00 0,00
gnamych rynslow public rawnych
5] kmma FECRT) Wl EECEr ]
d) dochodzone na drodze sadows] 0,00 0,00
L EI! [l.lmiyrje kritkoterminowe 498.967,64 316.746,87
il terminowe akfywa fm 498967 64 32674687
+ w jednostkach powizzamych .00 00
H b WP hych jednostkach 0,00 0,00
- c} fne i inne akoywa pieni 498.067 64 A26.T46,87
H1)  Srodld piemigine w kasie i na rachunkach 498.967 64 A26.T46,87
HZ)  inne Srodld piemieine 0,00 0,M
H3)  inne altywa piemieine 0,00 0,00
F rn—mmmm 0,00 0,00
w Flﬁ\':ﬂml rozliczenia miedzyokresowe 839747 4.854,14
c Maleine wplaty na kapital (fundusz) pedstawowy 0,00 0,00
D Udzialy (akcje) wlasne 0,00 0,00
Suma 11.965.898,51 11.613.844,17
[Dnak: 2024-04-01 Eymionia Finanse | Ksisgosost 2024 0 Stroma 1 pierwsza
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CStore Spolka Akcyjoa ROK: 2014
81-451 Guymiaul. Al Zwyciestwa 9698
NIP- 586-235-68-55 Bilans
PASYWA
- [Poz. azwa pozycji Na dzien Na dzien
2024-04-01 2023-12-31 |
FA pital (fundusz) wlasny 11.284.722,07 11.005.792,05
* I Ffzpit:l (fundusz) podstawowy 1.157.182,10 1.157.182,10
% - i} [Kapital (fandusz) zapasowy, w tym: 5.069.493.15 9.069.493,15
& madwyzka wartozol sprzedazy (wartosc emisyjmej) nad wartescy memimalmg 0,00 0,00
= dzialow (akcji)
L m [Kapital (fundusz) z aktualizacji wyeeny, w tvm: 0,00 0,00
tyinin alotuabizacyi wartoscl godznwe) 0,080 0,00
E w [Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 104.260,00 0,00 l
HL) fworzene zgodnie z umowsy (statotem) spotld 0,00 0,00
H1) ma ndzialy (akecje) wiasme 0,00 0,00
W [Eysk (strata) z lat ubieghych T79.117,70 17!.531,5'7'
VI [Eysk (strata) netto 174.669,12 600.036,13
WVIL I0dpisy z zysku netto w ciagu rokn obrotowezo (wielkosi¢ ujemma) 0,00 0,00
LB Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 681.176,74 608.051,22
L I Rezerwy na zobowiazania 0,00 0,00
il Rezerwa 1 tytuhn adroczonego podafkn dochedowego 0,00 0,00
= 1] Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i pedobne 0,00 0,
= 3 Pozestabe rezerwy 0,00 0,00
E i [Zobowiazania diugotermi 456.001,11 472.621,44
i\ obec jednostel powigzamych 0,00 0,00
2 nhecpﬁmlﬂ}rlilﬁ.nsiﬁ,whnqﬂjedlmhpﬂd: Zangaiowanie w 0,00 0,00
] Wobec pozostalych jednostek 45600111 ATL6ILAd
] kredyty i podyrai 456.001,11 ATLEIL A4
5] & tytula emisji dhemych papierow wanosciowych 0,00 0,00
c} ione zobowiazania finansowe 0,00 0,00
) mobowiyzania wekslowe 0,00 [T
3] inne 0,00 0,00
E I [Zobowiazania kréthoterminowe 225.175,63 135.429,78
= i Eobowiazania wobes jednostek powigzanych 0,00 0,
3 1] Eobowiazania wobec pozestalych jednostek, w kiorych jednostia posiada 0,00 0,00
bas nie w kapital
F 3 Eobowiazania wobec pozestatych jednostek 13517563 13542078
) fedyty i podyczii 0,00 0,08
3 & tytuln emisji dhrmych papieséw wartosciowych 0,00 0,00
c) ione zobowiazania finansowe 0,00 0,00
- ) = tymabn dostaw 1 ushee, o akresie wymag i B2676 37 7568034
HL) @012 miesigcy 82.676,37 T5.680,34
HE)  powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
B mhﬂhnmmmdnmmﬂngl 0,00 0,00
] mobawiyzania wekzlowe 0,00 0,00 |
= z tytuba podatkow, cel, ubezpisczen spoleczmych i zdrowotoych oraz immych 142.409 26 5074036
yhultw publi
B & tylub1 wynagrodzen 0,00 0,
7 foma 0,00 (1]
i specialne ] 0,00
[ v [Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
il [Ujemna wartosc firmy 0,00 0,00
E 1] Imne rozliczenis misdryokresowe 0,00 0,0
H1) dingoterminowe 0,00 0,00
HI krothoterminome 0,00 0,
Enmz 11.965.598,51 11.613.844,17
[Dnak: 2024-04-01 Eymionia Finanse | Ksisgosost 2024 0 Siroma 2 ostaima
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ZALACZNIK NR 4

OSWIADCZENIE ZAWIERAJACE INFORMACIE O STANIE KSIEGOWYM SPOLKI
PRZEJMOWANEJ]

Dziatajac na podstawie art. 499 § 2 pkt 4 Kodeksu spétek handlowych, Zarzad CStore spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gdyni o$wiadcza, ze jej stan ksiegowy na dzien
1 kwietnia 2024 roku byl zgodny z zatagczonym do niniejszego os$wiadczenia bilansem
sporzadzonym na 1 kwietnia 2024 roku.

Zataczony bilans zostat sporzadzony przy wykorzystaniu tych samych metod i w takim samym
uktadzie jak ostatni bilans roczny.
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CStare Spolka z 0.0. ROK: 2024
£1-451 Gdymiaul. Alsja Zayciestwa 0608
NIF: 521-375-31-63 Bilans
AKTYWA
- Poz. Nazwa pozyeji Na dziefi Na drien
2024-04-01 2013-12-31
A Aktywa trwale 0,00 0,00
L I [Wartoéei niematerialne i prawne 0,00 0,00
i Emur f prac rozwojowych 0,00 0,00
IE artole firmy 0,00 0,0
3 Inme wartoscl niematerialne i prawne 0,80 0,00
d [Zaliczld na wartosci miematerialne i prawae 0,00 0,M
[ o [Rzeczowe aktywa trwale 0,00 0,00
E il Brodld trwale 0,00 0,
] ETunty (W fym prawo ufytkowania wisczystego grumnn) 0,00 (]
) lbudynki. Iokale, prawa do lokali i obiekty inFynierd lndowe) 1 wodnej 0,00 (1]
c} urzadzenia techniczme i maszymy 0,00 0,0
@ srodid transporiu 0,00 LM
) knne srodid trwale 0,00 0,00
i Erodld trwale w bodowie 0,00 0,00
] [Ealicrld na srodki trwate w budowie 0,00 M
- m Naleimodci din minowe 0,00 0,00
H w [nwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
+ W Diugot inowe rozli ia miedzyolr 0,00 0,00
[ B [ktywaobrotowe 617.619,26 610.284,01
- I [Zap 539.256,00 539.256,00
il Adaterialy 0,00 (1]
[ [Pétproduldy i produkty w folm 539.256,00 539.256,00
A Frodukdy gotowe 0,00 0,00
I Towary 0,00 LM
H [Ealiczld na dostawy i wshigi 0,00 (1]
E o Naleimosci kréthoterminowe 77.830,00 T0.450,00
! alefnodci od jednostek powiazanyeh 0,00 [0
] aleinoic od pozostalych jedmostek, w kibrych jeduesiia posiada 0,00 (1]
] :]ehndn:-p:mmlyrljedlnsllk T7.530,00 TOA50,00
I ] e tytabu dostaw i ushiz, o okresie splaty: 7.380,00 (]
N7 o 12 miesiecy 7 380,00 0,00
powyiej 12 miesiecy 0,00 00
b  tytuhn podatkow, dotacii, cel, ubespieczen spoleczmych 1 adrowotmych oraz 0,00 0,00
inmych rynidow publicznoprawmych
5] e 70.450,00 T0.450,00
@ Bochodzone na drodze sadowej 0,00 (1]
L M [awestycje kréthoterminowe 533,26 578,01
b 1 [Erotkoferminowe akiywa finansowe 533,16 578,01
) w jednostkach powi 0,00 M
H 1] w pozostabych jednostkack 0,00 0,00
. i) Srodki pleniesne | inne aktywa pieniesne 53326 578,01
HI)  Srodid pienigzne w kasie i na rachunkach 53316 §78,01 |
HZ) inne Srodd piemierne 0,00 000
H3)  inne aldywa piemiei 0,00 0,00
3 [ame imwestycje krotkoferminawe 0,00 0,0
w F!En':l‘- t inowe rozli ia migdzyokresowe 0,00 0,00
C Maleine wplaty na kapital (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00
Suma 617.619,26 610.284,01
[Dnek: 2024-04-01 Symionia Finanse | Kslegowost 3024 b Stroma 1 pierwsza
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CStore z0.0. ROK: 2024
81-451 Gdynia ul. Aleja Zwyciestwa 96198
NIP: 521-375-31-63 Bilans
PASYWA
e TPoz. Nazwa pozyeii : Na dries Na doies
2024-04-01 2023-12-31
- A F(apital (fundusz) wlasny 138.313,69 138.242,63
b F IK:pnnl (fundusz) podstawowy 5.000,00 5.000,00
=t asowy, w tym: 133.242.,63 112.534,02
b wartoscl sprzedazy (wartosci emisyjuej) nad wartescia mominalng 0,00 0,00
* ow (akeji) |
E [Kapitat (fndnu) 2 aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
Ix tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
E iy P le kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00
H1) fworzone zgodnie z umowsy (statutem) spolla 0,00 0,00
R e ) 5001
\ IZysk (strata) z lat ubieglych 0,00 0,00
VI sk (strata) netto 71,06 20. 708,61
VII z zyskn netto w ciagu roku obrotowego (wielkoié ujemna) 0,00 0,00
- B Zobowiazania i rezerwy na zobovnqzam 479.305,57 472.041,38
LI 0,00 0,00
z tytuln edroczonego podatka dochodowego 0,00 0,00
- ioodeb 0,00 0,00
- 0,00 0 00
E i1 0,00 0,00
0,00 0,00
obecpozosﬂjth dnostek, w kforych jednostka pesiada zaangazowanie w 0,00 0,00
F B Wobec pozostalych jednostek 000 . 0.00]
I I [Zobowiazania krothoterminowe 479.305,57 472.041,38
= ia wobec jednostek powizanych 0,00 0,00
R ia wobec pozestalych jednostek, w Ktorych jedmostia posiada 0,00 0,00
3 i ‘pozostalych jednostek 7930557 L4138
B) 1pozyczki 0,00 0,00
b) Z tytalu emisji dluznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
) inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00
- d) ztymhdmwinshg.ooh!sie w Inosci: 0,00 28929 60
HD) dol2 0,00 28929 60
{2)  powyzej 12 miesi 0,00 0,00
F) zaliczki omm na dostawy 1 uslugi 0,00 0,00
Zobowiazania wekslowe 0,00 0,00
Fyruléw publiczaoprawnych |
) z tymlu wynagrodzen 0,00 0,00
F) 411.550,00 411.550,00
] F\ndm specjaine 0,00 0,00
E iy [Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
i Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2 [nne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
THD Dlugoterminowe 0,00 0,00
H2) krotkotermunowe 0,00 0,00
Suma 617.619,26 610.284,01
Dnek: 2024-04-01 Symionia Finanse | Kslegowoae 2024.b Strona 2 ostatmia
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PLAN POLACZENIA CSTORE S.A. Z CSTORE SP. Z 0.0.
PODPISY ZA SPOLKI

W imieniu CStore S.A. (jako Prezes Zarzadu) oraz CStore sp. z 0.0. (jako Prezes Zarzadu)
uzgadniam i przyjmuje niniejszy Plan Potaczenia.

Gdynia, dnia 20 maja 2024 roku

Signature Not Verified

o
Dokument podpisany przezIpawid Paszek
Data: 2024.05.20 10:09:18 GEST

Dawid Paszek
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