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sporzqdzony na potrzeby wprowadzenia
438.585 akcji serii A, 244.613 akcji serii B, 421.427 akcji serii C, 355.058 akcji serii D,
37.014 akcji serii E, 114.166 akcji serii F oraz 259.630 akcji serii G
do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez

Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzqdzony w zwiqzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentow finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia, ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym

przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub rownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone

wlasciwq analizq, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjq z doradcq inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem

faktycznym lub przepisami prawa.
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Tabela 1 Dane o Emitencie

Firma: CStore S.A.
Siedziba: Gdynia

Adres: Al. Zwyciestwa 96/98, 81-451 Gdynia
Telefon: +48 58 558 80 80

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:

inwestorzy@cstore.pl
www.cstore.pl

Zrédto: Emitent

Tabela 2 Dane o Autoryzowanym Doradcy

Firma:

Siedziba:
Adres:
Telefon:
Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowej:

Blue Oak Advisory sp. z 0. o.

Wroctaw

ul. Nyska 87 lok. 51, 50-505 Wroctaw
+48(71) 307 36 24
info@blueoak.pl
www.blueoak.pl

Zrédto: Autoryzowany Doradca

Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw finansowych

wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadza sie 1.870.493 akcji zwyktych na okaziciela Emitenta
oznaczonych kodem ISIN PLCSTR000014 (dalej: Wprowadzane Akcje Serii A, B, C, D, E, F, G.) tj.:
a) 438.585 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda (dalej: ,Wprowadzane
Akcje Serii A” lub ,,438.585 Wprowadzanych Akcji Serii A”),
b) 244.613 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda (dalej: ,, Wprowadzane
Akcje Serii B” lub ,,244.613 Wprowadzanych Akcji Serii B”),
c) 421.427 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda (dalej: ,,Wprowadzane
Akcje Serii C” lub ,,421.427 Wprowadzanych Akcji Serii C”),
d) 355.058 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda (dalej: ,, Wprowadzane
Akcje Serii D” lub ,,355.058 Wprowadzanych Akcji Serii D”),
e) 37.014 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda (dalej: ,,Wprowadzane
Akcje Serii E” lub ,37.014 Wprowadzanych Akcji Serii E”),
f)  114.166 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda (dalej: ,Wprowadzane
Akcje Serii F lub ,114.166 Wprowadzanych Akcji Serii F”),
g) 259.630 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda (dalej: ,,Wprowadzane
Akcje Serii G lub ,,259.630 Wprowadzanych Akgcji Serii G”),
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Tabela 3 Kapitat zaktadowy Emitenta

Liczba akgji (szt.) l::;;:;‘:v\ll(;:t(;i? Liczba gtoséw I:ig;:aeig‘;vogg“:?:/!:)
A 10 000 000 84,52% 10 000 000 84,52%
B 390 838 3,30% 390 838 3,30%
C 442 378 3,74% 442 378 3,74%
D 574 500 4,86% 574 500 4,86%
E 47 014 0,40% 47 014 0,40%
F 117 091 0,99% 117 091 0,99%
G 259 630 2,19% 259 630 2,19%
Suma 11 831 451 100,00% 11 831 451 100,00%

Zrédto: Emitent
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1 Czynnikiryzyka

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczacy instrumentow finansowych Emitenta, Inwestor powinien rozwazy¢
ryzyka dotyczace dziatalnosci Spétki i rynku, na ktérym ona funkcjonuje. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie
stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposdb postrzegane. Sg one najwazniejszymi z punktu widzenia
Spotki elementami, ktére powinno sie rozwazy¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy by¢ sSwiadomym,
ze ze wzgledu na ztozonosé i zmienno$¢ warunkdéw dziatalnosci gospodarczej rowniez inne, nieujete w niniejszym
Dokumencie Informacyjnym czynniki mogg wptywac na dziatalno$¢ Emitenta. Inwestor powinien rozumie¢, ze
zrealizowanie ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Spétki moze mie¢ negatywny wptyw na jej sytuacje finansowg czy
pozycje rynkowa i moze skutkowac utratg czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.

Dziatalno$¢ oraz plany rozwojowe Spétki, zwigzane sg z nastepujacymi czynnikami ryzyka (opisanymi szczegétowo
w dalszej czesci Dokumentu Informacyjnego). Kolejnos$é, w jakiej zostaty przedstawione poszczegdlne czynniki
ryzyka, nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystapienia, zakresu ani istotnosci przedstawionych ryzyk.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnos$cig oraz z otoczeniem, w ktérym dziata Spétka:

e  Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi,

e  Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych cztonkéw zespotu,

e Ryzyko zwigzane z pozyskaniem kolejnych cztonkéw zespotu,

e Ryzyko zwigzane z prowadzeniem innowacyjnej dziatalnosci,

e Ryzyko zwigzane ze zwiekszaniem skali dziatalnosci,

e Ryzyko zwigzane ze zmianami wynikajgcymi z postepu technologicznego,

e  Ryzyko zwigzane z konkurencja,

e  Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci pozyskania nowych pracownikéw,

e  Ryzyko zwigzane z wtasnoscig intelektualng,

e Ryzyko utraty kontroli nad informacjami poufnymi,

e Ryzyko zwigzane z zawieranymi przez Emitenta umowami cywilnoprawnymi w kontekscie praw
autorskich,

e Ryzyko awarii systeméw informatycznych,

e Ryzyko zwigzane z projektami dedykowanymi,

e  Ryzyko zwigzane z wydtuzonym cyklem sprzedazy,

e  Ryzyko zwigzane z modelem subskrypcyjnym,

e Ryzyko pogorszenia sie lub utraty ptynnosci finansowej,

e  Ryzyko zwigzane ze strukturg geograficzng przychoddw,

e Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu i kontrolg nad Emitentem,

e  Ryzyko zwigzane z uprawnieniami osobistymi Pana Dawida Paszek,

e  Ryzyko zwigzane ze zobowigzaniem Pana Dawida Paszek do odkupu akcji,

e  Ryzyko dotyczgce faktycznego i potencjalnego wptywu wojny w Ukrainie lub na Bliskim Wschodzie na
dziatalnos$¢ Emitenta,

e  Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie kursow walutowych,

e  Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi,

e Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji podatkowych,

e Ryzyko zwigzane z rozliczeniem wnioskowane] dotacji,

e Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna.

Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym:

e Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji,
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e Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami,

e Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect,

e Ryzyko zwigzane z zawieszeniem lub wykluczeniem z obrotu akcjami na podstawie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

e Ryzyko zwigzane z Animatorem Rynku,

e Ryzyko zwigzane z Autoryzowanym Doradca,

e Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej,

e Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa,

e Ryzyko zwigzane z réznicami w poziomach cen akgji.

Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe:
e Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta,
e Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akgji i pozyskiwaniem srodkéw finansowych,

e  Ryzyko zwigzane ze ztamaniem umodw lock-up.

1.1  Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq oraz z otoczeniem, w ktérym dziata Emitent

Ryzyko zwiqgzane z celami strategicznymi

CStore S.A. w swojej strategii rozwoju (przedstawionej szerzej w punkcie 4.12.2 niniejszego Dokumentu
Informacyjnego) zaktada dalszy rozwdj poprzez rozwdj innowacyjnej platformy CStore B2B, rozbudowe jej
funkcjonalnosci i integracji, zwiekszenie bazy klientéw abonamentowych, zwiekszenie przychoddéw
powtarzalnych (abonamentowych) oraz wdrazanie rozwigzan opartych na Al. Strategia przewiduje réwniez
dalszg rozbudowe dziatu handlowego oraz poprawe efektywnosci operacyjnej. Realizacja powyzszych zatozen
bedzie wptywac na skale i zakres prowadzonej dziatalnosci, mogac przektadad sie na nowe kategorie wyzwan dla
Spoétki. Wraz ze wzrostem skali dziatalnosci, Spétka jest narazona na zwiekszone ryzyko popetnienia btedu w
prowadzonej dziatalnosci, nadmierny wzrost kosztéw, jak rowniez ryzyko wystgpienia problemoéw o charakterze
technicznym.

Dla ograniczenia przedmiotowego ryzyka Zarzad Spoétki na biezgco analizuje czynniki moggce mie¢ potencjalnie
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki CStore S.A., a w razie koniecznosci podejmuje niezbedne decyzje i
dziatania w tym zakresie.

Ryzyko zwiqzane z utratq kluczowych cztonkéw zespotu

Dziatalnos¢ Spétki prowadzona jest w znacznym stopniu w oparciu o wiedze i doswiadczenie cztonkédw zespotu
Emitenta. Realizacja strategii rozwoju Spétki i jej komercyjne powodzenie zalezy w znacznym stopniu od
umiejetnosci pracownikdw oraz oséb zajmujgcych kluczowe stanowiska w Spotce. Na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego w sktad gtéwnego zespotu Emitenta wchodzi fgcznie 47 oséb, w tym 19 osdb
zatrudnionych na umowy o prace, 9 oséb wspodtpracuje na umowach cywilnoprawnych i 19 oséb wspétpracuje
ze Spotka na zasadzie jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej. Dziat techniczny liczy 26 osdéb, dziat handlowy
21 osbb. Odejscie cztonkéw kluczowego personelu Spotki mogtoby niekorzystnie wptyngé na prowadzone przez
Spotke prace rozwojowe, czy tez negatywnie wptyngé na dziatalnos$¢ operacyjng Emitenta, a w konsekwencji na
osiggane przez niego wyniki finansowe i perspektywy jego rozwoju.

Ryzyko to minimalizowane jest poprzez fakt, iz kluczowy cztonek zespotu Emitenta, Pan Dawid Paszek, bedacy
Prezesem Zarzadu, jest jednoczesnie najwiekszym akcjonariuszem Spoétki i deklaruje cheé dalszego
zaangazowania w rozwoj CStore S.A. W zwigzku z tym Pan Dawid Paszek oraz Fundacja Rodzinna Paszek w
organizacji ztozyli zobowigzanie ograniczajace zbywanie posiadanych akcji.

Ryzyko zwiqzane z pozyskaniem kolejnych cztonkéw zespotu
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Plany Spétki zaktadajg zwiekszenie zespotu sprzedazowego i skali dziatania w tym obszarze. Ponadto, utrzymanie
i rozwdj produktow Spotki wymaga zatrudnienia specjalistow w tym obszarze. Nie mozna wykluczyé, ze ze
wzgledu na sytuacje na rynku pracy, w tym zbyt wysokie dla mozliwosci Spotki oczekiwania ptacowe lub brak
odpowiednio wykwalifikowanych kandydatéw Spotka napotka trudnosci w pozyskaniu wystarczajacej liczby
pracownikéw o odpowiednim poziomie kwalifikacji.

Ryzyko zwiqgzane z prowadzeniem innowacyjnej dziatalnosci

Rynek technologii wykorzystujacych Al oraz rozwigzan wspierajacych sprzedaz charakteryzuje sie ciggtym
postepem technologicznym, co wigze sie z koniecznoscig ponoszenia przez Spétke naktadéw na rozwdj nowych
technologii. Na dzied sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Spodtka prowadzi prace zwigzane
z rozwojem produktéw, w tym z wykorzystaniem Al, ktére zamierza wprowadzi¢ do swej oferty. W zwigzku ze
specyfika prowadzonych prac rozwojowych powodujaca, ze koricowy wynik ich prac co do zasady nie jest znany,
mogg one nie przynies¢ Emitentowi satysfakcjonujacych rezultatéw. Ponadto istnieje ryzyko wystgpienia
nietypowych zdarzen, ktére mogg mie¢ negatywny wptyw na zaréwno na wyniki, jak i harmonogramy realizacji
przez Spotke kolejnych etapdw prac, a w konsekwencji powodzenie realizacji catych projektow. Istnieje zatem
ryzyko, ze wyniki prowadzonych przez Spotke prac okazg sie niesatysfakcjonujace albo prace te przedtuzig sie
poza przyjete pierwotnie terminy ich realizacji, co w konsekwencji wptynie na powstanie opdznien oraz
ograniczen zwigzanych z mozliwosciami komercjalizacji ich wynikow. Stad tez nie wszystkie srodki finansowe
wydatkowane przez Spotke na realizacje prac rozwojowych dotyczacych jej produktow mogg przetozy¢ sie na
wzrost osigganych przez nig wynikow finansowych, czy tez pozycji rynkowej.

Ryzyko zwiqzane ze zwiekszaniem skali dziatalnosci
Strategia Spotki zaktada w szczegdlnosci rozbudowe dziatu handlowego oraz zwiekszenie bazy klientéw w Polsce
zwiekszenie przychoddéw abonamentowych oraz wprowadzenie rozwigzan opartych na Al. Realizacja powyzszych
zatozen bedzie wptywaé na skale i zakres prowadzonej dziatalnosci, moggc przektadac¢ sie na nowe kategorie
wyzwan dla Spétki. Wraz ze wzrostem skali dziatalnosci, Spétka jest narazona na zwiekszone ryzyko popetnienia
btedu w prowadzone] dziatalnosci, nadmierny wzrost kosztow, jak rowniez ryzyko wystgpienia problemoéw o
charakterze technicznym.

Ryzyko zwiqzane ze zmianami wynikajgcymi z postepu technologicznego,
Spdtka prowadzi dziatalnosé w obszarach, w ktérych dokonujg sie liczne i znaczgce zmiany w zakresie dostepnych
i stosowanych technologii, zaré6wno w zakresie ich udoskonalania, jak i wdrazania catkowicie nowych. Pomimo
ciggtego i systematycznego monitorowania rynku pod katem mozliwych zmian w technologii nie mozna
wykluczy¢ sytuacji, w ktorej technologie stanowigce podstawe rozwigzan Spotki stang sie nieatrakcyjne kosztowo
lub jakosciowo dla klientéw, a Spdtka nie zdazy lub nie bedzie mogta z réznych powoddéw zastgpic ich

rozwigzaniami oczekiwanymi przez odbiorcéw, efektywnymi technologicznie, biznesowo i finansowo.

Ryzyko zwiqzane z konkurencjq

Emitent dziata na wysoce konkurencyjnym rynku, na ktérym prowadzg dziatalnos$¢ zaréwno renomowane firmy
miedzynarodowe o ugruntowanej pozycji rynkowej, jak i firmy znajdujgce sie w poczatkowej fazie rozwoju.
Istnieje ryzyko, ze nasilenie dziatan konkurencyjnych na rynkach dziatalnosci Spétki poprzez umacnianie pozycji
rynkowe] dziatajgcych na nich podmiotéw, czy tez pojawienie sie nowych konkurentéw moze wptyngé na
pogorszenie wynikow finansowych Spétki w wyniku presji na obnizke marz lub tez w wyniku zwiekszenia
trudnosci w pozyskiwaniu nowych i utrzymywaniu istniejgcych klientéw, co w konsekwencji moze negatywne
wptynacé na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta i jego perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwiqgzane z brakiem mozliwosci pozyskania nowych pracownikow
Plany Spétki zaktadajg zwiekszenie zespotu sprzedazowego i skali dziatania w tym obszarze. Ponadto, utrzymanie
i rozwdj produktow Spotki wymaga zatrudnienia specjalistow w tym obszarze. Nie mozna wykluczyé, ze ze
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wzgledu na sytuacje na rynku pracy, w tym zbyt wysokie dla mozliwosci Spotki oczekiwania ptacowe lub brak
odpowiednio wykwalifikowanych kandydatéw Spodtka napotka trudnosci w pozyskaniu wystarczajacej liczby
pracownikéw o odpowiednim poziomie kwalifikacji.

Ryzyko zwiqgzane z wlasnosciq intelektualng

Dziatalnosé Spétki obejmuje miedzy innymi prowadzenie prac badawczych i rozwojowych, co do ktérych Spétka
podejmuje dziatania zapewniajgce ich adekwatng ochrone. Spdtka nie moze jednak wykluczyé, ze inne zespoty
dojda do tych samych lub zblizonych wnioskdéw lub rozwigzan, w tym niezaleznie od dziatalnosci. Taka sytuacja
moze prowadzi¢ do zarzutédw ze strony konkurencji dotyczacych naruszenia praw wtasnosci przemystowej,
naruszenia praw autorskich lub dopuszczenia sie czynu nieuczciwej konkurencji i wszczecia postepowan w tym
zakresie. Z drugiej strony, istnieje ryzyko wytwarzania produktéw i technologii zblizonych do produktéw
i technologii Spotki przez podmioty trzecie, co zmusi Spétke do podejmowania dziatan w celu ochrony jej praw.
Spoétka wskazuje, ze na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego nie jest strong zadnego sporu w zakresie
praw witasnosci intelektualnej ani nie zostata poinformowana o jakichkolwiek zarzutach strony trzeciej w tym
zakresie.

Ryzyko utraty kontroli nad informacjami poufnymi

Niezaleznie od srodkéw ochrony prawnej przewidzianych dla praw wtasnosci intelektualnej, Spétka wykorzystuje
w swojej dziatalnosci informacje stanowigce tajemnice przedsiebiorstwa, w szczegdlnosci nieopatentowane
know-how, metody opracowywania nowych technologii oraz metody badawcze. Spétka dochowuje nalezytej
starannosci, aby chroni¢ poufnos¢ takich informacji, w szczegdlnosci poprzez zawieranie uméw o zachowanie
poufnosci z podmiotami, ktére uzyskujg dostep do takich poufnych informacji, tj. z pracownikami,
kontrahentami, konsultantami i pozostatymi podmiotami trzecimi, jak rowniez zarzadza dostepem do takich
informacji poprzez ograniczenie grona ich odbiorcéw do oséb, ktérym wiedza ta jest niezbedna dla wykonywania
ich obowigzkow. Pomimo stosowania powyzszych srodkéw ochronnych, wspomniane wyzej podmioty trzecie
mogg naruszy¢ swoje zobowigzania i ujawnic tajemnice przedsiebiorstwa lub know-how Spoétki. Dochodzenie
roszczen z tytutu takich naruszen jest skomplikowane i czasochtonne, moze zaangazowac istotne Srodki
finansowe Spatki, natomiast srodki ochrony prawnej mogg nie by¢ efektywne i wystarczajgce. Spétka nie moze
wykluczy¢ sytuacji, w ktorej w wyniku naruszenia tajemnic Spétki podmioty konkurencyjne uzyskajg dostep do
takich informacji, co moze negatywnie wptyng¢ na konkurencyjnos¢ Spotki na rynku i uniemozliwi¢ jej
wykorzystywanie przewag rynkowych. Dodatkowo, w przypadku, gdy podmioty trzecie samodzielnie i legalnie
odkryjg informacje lub opracujg metody lub technologie podobne do tych stosowanych przez Spétke, Spétka nie
bedzie dysponowata stosownymi narzedziami, aby uniemozliwi¢ takim podmiotom korzystanie z takich
informacji lub metod. Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie odnotowat zdarzen, ktére
mogtyby skutkowac materializacjg wyzej opisanego ryzyka.

Ryzyko zwiqzane z zawieranymi przez Emitenta umowami cywilnoprawnymi w kontekscie praw

autorskich
Spétka, nawigzujgc wspotprace z poszczegdlnymi cztonkami zespotu realizuje prace w wiekszosci w oparciu
o0 umowy cywilnoprawne: umowy o Swiadczenie ustug lub umowy o dzieto. Zawierane przez Spétke umowy
posiadajg odpowiednie klauzule dotyczace nie tylko sposobu realizacji ich przedmiotu, ale réwniez przeniesienia
autorskich praw majgtkowych do wykonywanych utworéw na Spétke. Majac jednak na uwadze ztozony charakter
oprogramowania jako przedmiotu ochrony prawno-autorskiej, a takze zmiennosc interpretacji przepisow prawa
nie mozna wykluczy¢ ryzyka wystepowania przeciwko Spétce z roszczeniami zwigzanymi z prawami autorskimi.
W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Emitent dokonuje okresowej weryfikacji stosowanych postanowien w
zakresie przeniesienia praw wtasnosci intelektualnej w celu dostosowania do aktualnie obowigzujgcej tresci
przepiséw prawa i ich interpretacji.
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Ryzyko awarii systeméw informatycznych

Spotka w swojej biezgcej dziatalnosci opiera sie na zaawansowanych systemach informatycznych, ktére nie tylko
wspierajg wewnetrzne procesy biznesowe, ale takze umozliwiajg $wiadczenie ustug dla klientéw. W przypadku
awarii tych systeméw, spowodowanej np. btedami technicznymi, cyberatakami, awariami zasilania czy
zdarzeniami losowymi, istnieje ryzyko utraty danych — zaréwno czesciowej, jak i catkowitej — co moze dotkngé
nie tylko Spotke. Awaria systeméw moze skutkowac czasowym unieruchomieniem platform transakcyjnych,
systemow ptfatnosci, baz danych klientdw lub narzedzi do obstugi zgtoszen, co bezposrednio wptynie na jakos¢
ustug. Klienci mogg napotkac trudnosci w sktadaniu zamoéwien, uzyskaniu dostepu do swoich kont czy realizacji
pfatnosci, co z kolei moze prowadzi¢ do ich frustracji, utraty zaufania, a nawet rezygnacji z ustug Spétki. Aby
zminimalizowa¢ niniejsze ryzyko, Spotka stosuje wielopoziomowe zabezpieczenia, w tym automatyczne kopie
zapasowe danych (backup), ktére sg regularnie wykonywane=

Ryzyko zwiqzane z projektami dedykowanymi
Indywidualne projekty niosa ze sobg wyzsze koszty i dtuzszy czas realizacji w poréwnaniu ze standardowym
oprogramowaniem. Kazda modyfikacja wymaga dodatkowych zasobdw programistycznych, co moze prowadzi¢
do przekroczen budzetu lub opdinien, szczegdlnie przy ztozonych wymaganiach klienta. Istnieje tez ryzyko

konfliktow przy rozliczeniach, jesli klient uzna, ze finalna wersja nie spetnia wczedniejszych ustalen.

Ryzyko zwiqzane z wydtuzonym cyklem sprzedazy
Przedtuzajacy sie proces sprzedazowy (6-12 miesiecy) znaczgco obcigza ptynnos¢ finansowg, wymuszajgc
zaangazowanie kapitatu w koszty akwizycji klienta (CAC) na wiele miesiecy przed uzyskaniem przychodu. To
generuje ryzyko nierentownosci transakcji, zwtaszcza przy nizszych kontraktach. Diugotrwate negocjacje
zwiekszajg prawdopodobienstwo utraty transakcji na rzecz konkurencji lub zmiany priorytetéw klienta, co
prowadzi do marnowania zasobdw handlowych, osobowych i technicznych. W skrajnych przypadkach moze to
wymusié koniecznos¢ dodatkowego finansowania operacyjnego lub ograniczenia tempa wzrostu sprzedazy.

Ryzyko zwiqzane z modelem subskrypcyjnym
Cho¢ model subskrypcyjny zapewnia stabilne i przewidywalne przychody, to jest tez wrazliwy na wysoki wskaznik
rezygnacji — klienci, ktérzy nie odczuwajg wyraznej wartosci dodanej z uzytkowania oprogramowania, mogga
fatwo zrezygnowac z odnowienia subskrypcji. To wymaga od firmy ciggtej demonstracji korzysci produktu,
regularnych aktualizacji i szybkiego reagowania na potrzeby uzytkownikdéw. Ryzyko to jest minimalizowane dzieki
polityce sprzedazy Emitenta, zaktadajgcej zawieranie uméw z nowymi klientami na minimum trzyletni okres.

Ryzyko pogorszenia sie lub utraty ptynnosci finansowej

Gtéwnymi kosztami jakie ponosi lub bedzie ponosi¢ Spétka sg przede wszystkim koszty osobowe. Istotnym
ryzykiem, ktére moze miec istotny wptyw na ptynnos¢ finansowg Emitenta jest ogdlny spadek zapotrzebowania
na produkty lub ustugi, w tym na skutek wdrozenia niepoprawnie opracowanych zatozen produktow lub strategii
marketingowej. Nagty oraz znaczny spadek przychoddw z dziatalnosci Spoétki, przy jednoczesnej koniecznosci
dalszego ponoszenia kosztéw oraz przy braku zapewnienia innego Zrddta ich finansowania, moze doprowadzic¢
do braku mozliwosci terminowego regulowania wczesniej powstatych oraz biezgcych zobowigzan Emitenta.
Podwyzszone naktady oraz niepewnos$é zwigzana z ich ostateczng wysokoscig, a takze naktady zwigzane ze
zwiekszaniem skali dziatalnosci oraz realizacjg strategii rozwoju Spoétki, mogg doprowadzi¢ do okresowe]j badz
trwatej utraty ptynnosci finansowej przez Spoétke.

Ryzyko zwiqzane ze strukturq geograficznq przychodow
Emitent prowadzi dziatalno$¢ polegajgcg na sprzedazy oprogramowania do automatycznego przyjmowania
zamowien online w modelu SaaS, kierowanego gtéwnie do klientéw hurtowych. Na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego, okoto 99% przychoddw Spétki pochodzi z rynku polskiego, podczas gdy sprzedaz na
rynkach zagranicznych, w tym w krajach Unii Europejskiej, pozostaje marginalna. Tak wysoka koncentracja
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geograficzna przychodéw zwieksza podatnos¢ Emitenta na zmiany otoczenia gospodarczego, prawnego i
technologicznego w Polsce. Ewentualne spowolnienie w krajowej gospodarce, zmiana preferencji zakupowych
klientéw B2B, zaostrzenie przepiséw dotyczgcych warunkujgcych dziatalnos¢ Spoétki lub wzrost konkurencji
lokalnej mogg znaczgco wptynac¢ na popyt na oferowane rozwigzania. Ponadto, ograniczona obecnos¢ na rynkach
zagranicznych moze utrudnia¢ Spotce skalowanie dziatalnosci i wykorzystanie potencjatu wzrostu w innych
regionach.

Ryzyko to minimalizowane jest poprzez fakt, iz Zarzgd Emitenta w sposob ciggty monitoruje uwarunkowania
rynkowe oraz podejmuje dziatania majace na celu jego ograniczenie. W ramach dywersyfikacji geograficznej,
Emitent przeznaczyt srodki pozyskane z emisji akcji serii B i C oraz serii D i E na dziatania marketingowo-
sprzedazowe na rynku amerykanskim, w tym m.in. zatozenie spotki zaleznej w USA, obstuge prawng i ksiegowa,
zatrudnienie lokalnego menedzera oraz realizacje kampanii promocyjnych, czego efektem byto zawarcie
pierwszej umowy wdrozeniowej. Dziatania te jednak nie sg obecnie kontynuowane z racji na brak
wystarczajacych zasobow finansowych do utrzymania i rozbudowy zespotu sprzedazowego na rynku
amerykanskim.

Ryzyko zwiqzane ze strukturq akcjonariatu i kontrolg nad Emitentem

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego gtéwnym akcjonariuszem Spétki i zarazem Prezesem Zarzadu
jest pan Dawid Paszek, ktory wraz z podmiotem powigzanym tj. Fundacjg Rodzinng Paszek posiada akcje
stanowigce 83,62% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajace do 83,62% udziatu w ogdlne;j
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Pan Dawid Paszek posiada znaczacy wptyw na dziatalnos$¢ Emitenta
oraz mozliwos¢ podejmowania istotnych decyzji zwigzanych z dziatalnoécig Spétki, w tym podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki, wytaczenia prawa poboru, czy tez zmiany Statutu. Nie mozna wykluczyé ryzyka, ze interesy
i dziafania pana Dawida Paszek nie bedg w przysztosci w petni zbiezne z interesami akcjonariuszy
mniejszosciowych. Istnieje ponadto ryzyko, ze akcjonariusze Spotki bedg mieé istotnie ograniczony wptyw na
decyzje dotyczace dziatalnosci Spétki. Dodatkowo istnieje ryzyko, ze Pan Dawid Paszek moze zdecydowac o zbyciu
czesci lub wszystkich posiadanych Akcji Emitenta. W przypadku nagtej decyzji o sprzedazy znaczgcego pakietu
akcji Emitenta za posrednictwem rynku zorganizowanego, kurs akcji moze ulec obnizeniu, co moze wigzacd sie z
koniecznoscig poniesienia strat przez pozostatych akcjonariuszy Spétki. Nalezy jednak wskazaé, ze Pan Dawid
Paszek oraz Fundacja Rodzinna Paszek w organizacji ztozyli zobowigzanie w sprawie czasowego wytgczenia
zbywalnosci wszystkich posiadanych akcji. Opis przedmiotowych uméw typu lock-up znajduje sie w pkt. 4.21.2
niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Ryzyko zwiqzane z uprawnieniami osobistymi Pana Dawida Paszek

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego zgodnie z § 17 ust 3 Statutu, Pan Dawid Paszek, bedacy
Prezesem Zarzadu oraz akcjonariuszem posiadajagcym wraz z podmiotem powigzanym tj. Fundacja Rodzinng
Paszek akcje stanowigce 83,62% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajgce do 83,62% udziatu
w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, posiada uprawnienia osobiste do powotania i odwotania 2
cztonkdw Rady Nadzorczej. Realizacja uprawnien osobistych przed Pana Dawida Paszek moze prowadzi¢ do tego,
iz cze$¢ cztonkéw Rady Nadzorczej nie bedzie powotywana przez wszystkich akcjonariuszy w drodze uchwat
Walnego Zgromadzenia. Taka konstrukcja moze prowadzi¢ do zmniejszenia niezaleznosci Rady Nadzorczej, w
szczegoblnosci w sytuacji istotnego zmniejszenia udziatu w kapitale zaktadowym i w gtosach na WZ przez Pana
Dawida Paszek. Nalezy jednak wskazac, iz Pan Dawid Paszek zawart zobowigzanie ograniczajgce zbywanie akgji
Emitenta, ktore szerzej opisane jest w pkt. 4.21.2 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Ryzyko zwiqzane ze zobowiqgzaniem Pana Dawida Paszek do odkupu akcji
Pan Dawid Paszek, Prezes Zarzadu Spotki zaciggnat zobowigzanie do nabycia akcji serii od B do F objetych
w ramach ofert publicznych, na warunkach szczegétowo opisanych w punkcie 4.17 Dokumentu Informacyjnego.
Wykonanie prawa zgdania nabycia akcji za cene wynikajacg z zobowigzania Pana Dawida Paszek moze miec
wptyw na ptynnosé i cene akcji. Dodatkowo, w przypadku wykonania prawa zgdania nabycia przez znaczacg liczbe
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akcjonariuszy, po stronie Pana Dawida Paszek powstanie istotne zobowigzanie pieniezne, ktére moze mieé
istotny negatywny wptyw na jego sytuacje finansowa.

Ryzyko dotyczqce faktycznego i potencjalnego wplywu wojny w Ukrainie lub na Bliskim Wschodzie

na dziatalnosé Emitenta
W dniu 24 lutego 2022 r. rozpoczat sie konflikt zbrojny na terytorium Ukrainy. Prowadzone dziatania wojenne nie
majg obecnie bezposredniego wptywu na dziatalnos¢ Emitenta. Konflikt ten jednak oddziatuje posrednio na
dziatalnos¢ Spotki poprzez: (i) wzrost kosztéw paliw i energii oraz (ii) wysoki poziom inflacji, ktdry moze przetozy¢
sie na wzrost cen produktow i ustug, a w konsekwencji na wzrost kosztéw dziatalnosci Emitenta. Dodatkowo
czynniki te mogg spowodowad, iz popyt na produkty Emitenta moze ulec zmniejszeniu lub okresowemu lub
catkowitemu ograniczeniu. Dodatkowo pojawito sie ryzyko eskalacji konfliktdw w regionie Bliskiego Wschodu,
ktérego skutkow na dzien publikacji niniejszego dokumentu Zarzad nie jest w stanie oszacowad. Istnieje zatem
ryzyko, iz w przypadku eskalacji dziatarh wojennych lub rozszerzenia sig konfliktu zbrojnego na inne kraje warunki
prowadzenia dziatalnosci moga ulec pogorszeniu lub tez koszty jej prowadzenia mogg ulec zwigkszeniu, co w

konsekwencji moze wptyna¢ na dziatalnosé, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta w przysztosci.

Ryzyko zwiqzane z ksztattowaniem sie kurséw walutowych
Emitent dokonuje sprzedazy dla klientow zagranicznych, co wigze sie z wystepowaniem przeptywdw pienieznych
realizowanych w walutach. W zwigzku z tym ewentualne wahania kursu walut skutkujgce wzmocnieniem waluty
obcej wzgledem waluty polskiej naraza¢ beda Spétke na ryzyko kursowe. Inwestorzy powinni bra¢ pod uwage
fakt, iz Spotka nie stosuje zabezpieczen przed ryzykiem walutowym. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Dokumentu Informacyjnego Emitent ocenia istotnosc¢ tego ryzyka jako niskg, poniewaz w przypadku zaistnienia,
skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowag i operacyjng Grupy nie byftaby znaczaca.

Ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi
Dziatalno$¢ Emitenta podlega wielu regulacjom prawnym, w szczegdlnosci przepisom z zakresu prawa spotek,
a takze regulacjom dotyczgcym produktow i technologii oferowanych przez Spoétke. Zmiany przepisow prawa lub
jego interpretacje mogq stanowic znaczgce zagrozenie dla dziatalnosci Emitenta. Nowelizacje przepisdw prawa,
wprowadzenia nowych regulacji oraz ich niejednolita interpretacja mogg znaczgco wptyngé na poziom ryzyka
prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta. Nie mozna wykluczy¢ wprowadzenia nowych przepisdw, ktére mogtyby
miec istotny wptyw na warunki produkcji oraz dystrybucji produktéw Emitenta.

Ryzyko zwiqzane ze zmianami regulacji podatkowych

Polski system podatkowy cechuje sie niejednoznacznoscig zapiséw oraz wysokg czestotliwoscig zmian.
Niejednokrotnie brak jest ich klarownej wyktadni, co moze powodowac sytuacje odmiennej ich interpretacji przez
Emitenta i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji organy skarbowe mogg natozy¢ na Emitenta
kare finansowg, ktéra moze miec istotny negatywny wptyw na jego wyniki finansowe. Ponadto, organy skarbowe
majg mozliwos¢ weryfikowania poprawnosci deklaracji podatkowych okreslajgcych wysokos$¢ zobowigzania
podatkowego w ciggu piecioletniego okresu od kornica roku, w ktérym mingt termin ptatnosci podatku.
W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od bedacej podstawg wyliczenia zobowigzania
podatkowego przez Emitenta interpretacji przepiséw podatkowych, sytuacja ta moze mie¢ istotny negatywny
wptyw na sytuacje finansowg Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z rozliczeniem wnioskowanej dotacji
W przypadku uzyskania dofinansowania na realizacje projektu ,Realizacja prac B+R w celu opracowania AVSA
(empatycznego wirtualnego agenta sprzedazy) — innowacji w obszarze sztucznej inteligencji i analizy danych”,
Emitent zobowigzany bedzie do spetnienia szeregu rygorystycznych wymogdéw formalnych i finansowych,
wynikajacych z zawartej umowy o dofinansowanie oraz wytycznych instytucji finansujacej. Rozliczenie projektu
badawczo-rozwojowego wigze sie z koniecznoscig prowadzenia szczegdtowej dokumentacji technicznej,
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merytorycznej i finansowej, zgodnej z zasadami kwalifikowalnosci wydatkéw oraz harmonogramem rzeczowo-
finansowym. Istotnym ryzykiem pozostaje mozliwos¢ zakwestionowania przez instytucje finansujacg czesci
poniesionych kosztow, w przypadku uznania ich za niekwalifikowalne lub nieprawidtowo udokumentowane.
Moze to skutkowaé obowigzkiem czesciowego lub catkowitego zwrotu srodkow. Dodatkowo, nawet przy
prawidtowej realizacji zatozen projektu, rozliczenie dotacji moze okazaé sie znacznie bardziej czasochtonne i
kosztochtonne niz pierwotnie zaktadano, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do zwiekszenia kosztow
administracyjnych oraz obcigzenia operacyjnego Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomicznq

Dziatalno$¢ Emitenta uzalezniona jest od globalnej koniunktury i sytuacji makroekonomicznej na rynkach, na
ktoérych oferowane sg produkty Spétki, a w szczegdlnosci od: stopy wzrostu PKB, poziomu inwestycji, stopy
inflacji, stopy bezrobocia i wysokosci deficytu budzetowego. Negatywne zmiany w sytuacji makroekonomicznej
na poszczegoélnych rynkach mogg generowac ryzyko dla prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci gospodarczej
oraz mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka,
Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje sytuacje gospodarczg w Polsce z odpowiednim wyprzedzeniem
dostosowujgc strategie oraz plan dziatalnosci Spoétki.

1.2 Czynniki ryzyka zwiqzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko niedostatecznej plynnosci rynku i wahan cen akcji
Emitent ubiega sie o wprowadzenie 438.585 Akcji Serii A, 244.613 Akcji Serii B, 421.427 Akcji Serii C, 355.058
Akcji Serii D, 37.014 Akcji Serii E, 114.166 Akcji Serii F oraz 259.630 Akcji serii G do Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynku NewConnect. Istnieje ryzyko, ze obrdét akcjami na tym rynku bedzie sie charakteryzowat niska
ptynnoscia. Tym samym mogg wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji w krotkim okresie, co moze
powodowa¢ dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem obrotu, a nawet czasami brak
mozliwosci sprzedazy akcji.

Ryzyko zwiqgzane z zawieszeniem obrotu akcjami
Na podstawie §11 ust. 1 z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi: na wniosek emitenta, jezeli uzna, ze wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow lub jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w
alternatywnym systemie.
Zgodnie z §11 ust. 1a Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawieszajgc obrét instrumentami
finansowymi moze okresli¢c termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki tzn., jezeli uzna, ze
wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdéw lub jezeli emitent narusza przepisy
obowigzujace w alternatywnym systemie.
Ponadto zgodnie z §11 ust. 2 w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu
zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji
wiasciwego organu.
Wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan Akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowac
dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy akcji.

Ryzyko zwiqzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect, z zastrzezeniem innych przepiséw niniejszego Regulaminu, Organizator
ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

— na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku z
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— jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

— wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesdniej
niz z dniem pofaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Z zastrzezeniem innych przepisdw niniejszego Regulaminu, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza
instrumenty finansowe z obrotu w Alternatywnym Systemie:

— w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:

o wprzypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu
w alternatywnym systemie obrotu,

o wprzypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztéw postepowania,

— jezeli zbywalno$¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow.

Zgodnie z § 12 ust. 3 przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu
takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi.

Wymienione powyzej przypadki wykluczenia akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu moga skutkowac
dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy akcji.

Ryzyko zwiqzane z zawieszeniem lub wykluczeniem z obrotu akcjami na podstawie ustawy
o0 obrocie instrumentami finansowymi
Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 oraz ust. 3a-3b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

a) w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest
zagrozony interes inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji Nadzoru
Finansowego wstrzymuje wprowadzenie instrumentdéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres
nie dtuzszy niz 10 dni,

b) w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesow inwestorow, Komisja Nadzoru Finansowego moze zazgda¢ od firmy inwestycyjnej
organizujgcej alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.
W zadaniu, o ktérym mowa powyzej, Komisja Nadzoru Finansowego moze wskazac¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki stanowigce podstawe zawieszenia. Komisja
Nadzoru Finansowego uchyla decyzje zawierajgcg zgdanie, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza,
ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesdw inwestoréw.

Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystapieniu z takim
zgdaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Na zgdanie KNF Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe,
w przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu Alternatywnego Systemu
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Obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym Alternatywnym Systemie Obrotu lub powoduje
naruszenie intereséw inwestoréw.

Na podstawie art. 78 ust. 4a Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podjg¢ decyzje o zawieszeniu
lub wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi
z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem
Ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia interesow inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku. Organizator ASO informuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéow
finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Na podstawie art. 78 ust. 4d w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO na podstawie ust. 4a lub
4c Komisja wystepuje do spotek prowadzacych rynek regulowany, innych podmiotéw prowadzgcych ASO oraz
podmiotow systematycznie internalizujgcych transakcje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
organizujgcych obrot tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami
pochodnymi, z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego
z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest
z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na
rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej lub podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie
z przepisami art. 7 informacje poufne i art. 17 podawanie informacji poufnych do wiadomosci publicznej
Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazing
szkode dla interesdw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Na podstawie art. 78 ust. 4e w przypadku otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego sprawujacego w tym panstwie nadzér nad ASO informacji o wystgpieniu przez ten organ
z z3daniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim
instrumentu pochodnego Komisja wystepuje do spotek prowadzacych rynek regulowany, podmiotéow
prowadzacych ASO, oraz podmiotéw systematycznie internalizujgcych transakcje z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, organizujgcych obrét tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi
instrumentami pochodnymi, z zagdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego
lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu jest zwigzane
z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji
na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej lub
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
zgodnie z przepisami art. 7 informacje poufne i art. 17 podawanie informacji poufnych do wiadomosci publicznej
Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powaing
szkode dla interesdw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ryzyko zwigzane z Animatorem Rynku

Na podstawie § 9 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem postanowiern Regulaminu ASO, warunkiem notowania
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora
Rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentow
wymogow animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecenn i maksymalnego
spreadu, jak rdwniez dodatkowych warunkéw animowania - okreslonych w Zatgczniku Nr 6b do Regulaminu ASO.
Ponadto Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentdw finansowych w alternatywnym systemie
obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych
instrumentow finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie
obrotu innym niz prowadzony przez Organizatora ASO. Jednocze$nie w takim przypadku, Organizator ASO moze
wezwac Emitenta do spetnienia warunku, o ktorym mowa powyzej, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli
uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi Emitenta.
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Z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z
Animatorem Rynku, instrumenty finansowe Emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub
wygasniecia wiasciwej umowy - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu
tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu
jednolitego.

Z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan
Animatora Rynku w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe Emitenta notowane sg w systemie
notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu
zawieszenia tego prawa - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi
instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu
jednolitego.

Z zastrzezeniem § 9 ust. 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku,
Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentow finansowych Emitenta
w systemie notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego,
jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.

Akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane s3 w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do
wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji - o ile Organizator Alternatywnego Systemu
nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z
jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Akcje, ktore przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert, notowane s3 w systemie notowan
ciggtych - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikdw obrotu informacji o
zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o
ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.
W przypadku, gdy zmiana systemu notowan wynika z odrebnej decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu
decyzja w tej sprawie powinna zostaé opublikowana na stronie internetowej Organizatora co najmniej na 2 dni

robocze przed dniem jej wejscia w zycie.

Ryzyko zwiqgzane z Autoryzowanym Doradcq

Ponadto, zgodnie z § 17b ust. 1-3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy pomimo uptywu okresu wskazanego w § 18
ust. 3 Regulaminu ASO w ocenie Organizatora ASO zachodzi konieczno$¢ dalszego wspétdziatania emitenta przy
wykonywaniu obowigzkdw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego
Doradcy, Organizator ASO moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy dotyczacej wspodtdziatania
z emitentem w zakresie wypetniania przez emitenta obowigzkdéw informacyjnych okreslonych w Regulaminie
ASO oraz monitorowania prawidtowosci wypetniania przez emitentéw tych obowigzkéw oraz biezacego
doradzania emitentowi w zakresie dotyczacym funkcjonowania jego instrumentow finansowych w ASO. W
przypadku niepodpisania przez Emitenta umowy z Autoryzowanym Doradca w terminie, o ktérym mowa w §17b
ust. 1 Regulaminu ASO, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej
umowy, o ktérym mowa w §17b ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi Emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie
wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcg, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a Regulaminu ASO stosuje sie
odpowiednio.

Ryzyko zwiqzane z mozliwosciq natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej

Na podstawie § 17c Regulaminu ASO w przypadku nieprzestrzegania przez Emitenta zasad lub przepiséw
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, badZz w przypadku nie wykonywania, lub nienalezytego
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wykonania obowigzkéw okreslonych w Rozdziale V Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze,
w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnieé Emitenta,

2) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000,00 zt.
Organizator ASO, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczyc
Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu
zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ Emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentdéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu.
W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje obowigzkdw natozonych na niego na
podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na Emitenta kare
pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO
nie moze przekracza¢ 50.000,00 zt.
W przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie §17c ust. 3 Regulaminu ASO, postanowienia §17c ust. 2
Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.
Zgodnie z §17c ust. 10 Regulaminu ASO Emitent jest zobowigzany wptaci¢ pienigdze z tytutu natozonej kary
pienieznej na wyodrebnione konto Fundacji GPW (numer KRS: 0000563300), dedykowane finansowaniu
prowadzenia przez te fundacje dziatalnosci edukacyjnej w zakresie wspierania rozwoju rynku kapitatowego oraz
promocji i upowszechniania wiedzy ekonomicznej wsréd spoteczeristwa w terminie 10 dni roboczych od dnia, od
ktérego decyzja o jej natozeniu podlega wykonaniu. Kopie dowodu wptaty kwoty, o ktérej mowa w zdaniu

pierwszym, Emitent zobowigzany jest niezwtocznie przekaza¢ Organizatorowi Alternatywnego Systemu.

Ryzyko dotyczqgce mozliwosci natoienia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za

niewykonywanie obowigzkow wynikajqgcych z przepisow prawa
Emitent, jako spdtka publiczna w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi podlega obowigzkom
wynikajagcym z Rozporzadzenia MAR, ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie. Komisja Nadzoru
Finansowego uprawniona jest do natozenia na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie lub
niewtasciwe wykonanie obowigzkéw wynikajgcych z przepisdw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkéw
wynikajgcych powyzszych regulacji.
Na podstawie art. 10 ust. 5 ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest zobowigzany w terminie 14 dni od dnia:

e przydziatu papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej,

e wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu papieréw wartosciowych,
do przekazania zawiadomienia do Komisji o wprowadzeniu papieréw wartosciowych celem dokonania wpisu do
ewidencji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej. W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje
albo wykonuje nienalezycie wskazany powyzej obowigzek, Komisja Nadzoru Finansowego moze na podstawie
art. 96 ust. 13 ustawy o ofercie publicznej natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100.000 zt.

Zgodnie art. 96 ustawy o ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
wynikajgce z ustawy o ofercie oraz z Rozporzadzenia MAR, Komisja Nadzoru Finansowego moze podjgc¢ decyzje
o wykluczeniu akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare pieniezng (w zaleznosci od
typu i wagi naruszenia):
e w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1-6, art. oraz art. 96 ust. 1c. ustawy o ofercie - do 1.000.000 zt;
e w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1b. ustawy o ofercie - do 5.000.000 zt;
e w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1le. ustawy o ofercie - do 5.000.000 zt albo kwoty stanowigcej 5%
catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub
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straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia obowigzkéw, Komisja moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty
albo zastosowac wykluczenie z obrotu oraz kare pieniezng tgcznie. W decyzji o wykluczeniu papierow
wartosciowych z obrotu Komisja okresla termin, nie krétszy niz 14 dni, po uptywie ktérego nastepuje wycofanie
papieréw wartosciowych z obrotu.

Ponadto za niewywigzanie sie z obowigzkéw w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1i. ustawy o ofercie, tj. za
naruszenie przepisu dotyczacego obowigzku niezwtocznego przekazania informacji poufnej do wiadomosci
publicznej na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR, lub naruszenia trybu i warunkow opdznienia na
wtasng odpowiedzialnos¢ publikacji informacji poufnej okreslonych w art. 17 ust. 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF
moze natozy¢ na danego Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 10.346.000 zt lub kwoty stanowigcej 2%
catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty
uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia tych obowigzkow - kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Przy wymierzaniu kary za naruszenia, Komisja bierze w szczegdélnosci pod uwage:

e wage naruszenia oraz czas jego trwania;

®  przyczyny naruszenia;

e sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry naktadana jest kara;

e skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, lub
podmiot, w ktérego imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, o ile mozna te
skale ustali¢;

e straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustali¢;

e gotowos¢ podmiotu dopuszczajgcego sie naruszenia do wspodtpracy z Komisjg podczas wyjasniania
okolicznosci tego naruszenia;

e uprzednie naruszenia przepisOw niniejszej ustawy, a takze bezposrednio stosowanych aktéw prawa Unii
Europejskiej, regulujgcych funkcjonowanie rynku kapitatowego, popetnione przez podmiot, na ktory jest
naktadana kara.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 ustawy o obrocie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowiacej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
Emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1 ustawy o obrocie przytoczonym powyzej, zamiast
kary, o ktérej mowa w art. 176 ust. 1ustawy o obrocie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotne;j
kwoty osiggniete]j korzysci lub uniknietej straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia przepiséw Rozporzgdzenia MAR w zakresie wskazanym powyzej (art. 18
ust. 1-6 Rozporzgdzenia MAR) KNF moze nakaza¢ Emitentowi, ktory dopuscit sie naruszenia, zaprzestania
dalszego naruszania tych przepiséw oraz zobowigzac go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére maja
zapobiega¢ naruszaniu tych przepisow w przysztosci. Srodek ten moze byé stosowany bez wzgledu na
zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowigzkow o ktérych mowa w art. 176 Ustawy o Obrocie wskazanych
powyzej. KNF, naktadajgc sankcje, o ktdrej mowa powyzej, uwzglednia okolicznosci, o ktérych mowa w art. 31
ust. 1 Rozporzadzenia MAR. Ponadto zgodnie z art. 176a ustawy o obrocie gdy Emitent lub sprzedajacy nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 ustawy o obrocie, Komisja moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.
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W przypadku natozenia takiej kary obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze sta¢ sie utrudniony badz
niemozliwy. Ponadto natozenie kary finansowej na Emitenta przez KNF moze miec istotny wptyw na pogorszenie
wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

Ryzyko zwiqgzane z réznicami w poziomach cen akcji

Ceny emisyjne akcji wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu na rynek NewConnect oraz ceny po
jakich zawierane byty transakcje sprzedazy na akcjach Spétki sg zréznicowane. Kurs odniesienia proponowany na
pierwszy dzien notowania Wprowadzanych Akcji serii A, B, C, D, E, F, G wynosi 2,00 zt tj. poziom ceny emisyjnej
akcji serii G jako ostatniej oferty akcji poprzedzajacej date ztozenia wniosku o wprowadzenie. W zwigzku z
powyzszym, istnieje ryzyko zwigzane z réznicami w poziomach cen akcji bedgcych przedmiotem wniosku o
wprowadzenie akcji do ASO na rynek NewConnect. Inwestorzy, ktérzy nabyli akcje Spétki po cenach wyzszych, w
przypadku checi zbycia akcji, moga nie uzyskaé wymaganej stopy zwrotu, z uwagi na ewentualng podaz akcji
Spotki, wezesniej nabytych przez Inwestoréw po cenach na nizszym poziomie. Ponadto nalezy zwrdci¢ uwage, ze
akcjonariusze Emitenta: Pan Dawid Paszek, Prezes Zarzgdu Spotki oraz Fundacja Rodzinna Paszek w organizacji
ztozyli zobowigzania ograniczajgce zbywanie akcji. Opisy umow typu lock-up znajduja sie w pkt. 4.21.2 niniejszego
Dokumentu Informacyjnego.

1.3  Czynniki ryzyka zwiqgzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta

Inwestorzy przed nabyciem akcji Emitenta na rynku kapitatowym, powinni wzig¢ pod uwage, iz ryzyko w tego
typu papiery wartosciowe jest wieksze od inwestycji w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych. Trudno takze przewidzie¢, jak bedzie ksztattowat sie kurs akcji Emitenta w krotkim
i dtugim okresie. Kurs i ptynnos¢ akcji spétek notowanych na rynku NewConnect zalezy od liczby oraz wielkosci
zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Na zachowania inwestoréw majg wptyw rozmaite
czynniki, takze niezwigzane bezposrednio z sytuacjg finansowg Spodtki, takie jak ogdlna sytuacja
makroekonomiczna Polski, czy tez sytuacja na rynkach swiatowych.

Poniewaz Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ poziomu podazy i popytu swoich akcji po ich wprowadzeniu do
obrotu, nie ma wiec pewnosci, ze osoba nabywajgca akcje Emitenta bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie
i po satysfakcjonujacej cenie. Emitent jednak jest spotkg innowacyjng i dynamicznie sie rozwijajacg, i majac na
uwadze planowang sprzedaz stopa zwrotu z inwestycji w akcje Emitenta moze zatem by¢ bardzo
satysfakcjonujgca dla inwestorow.

Ryzyko zwiqzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkéw finansowych

Emitent planuje, iz srodki pozyskane z ewentualnych, kolejnych emisji akcji zostang przeznaczone na
finansowanie rozwoju Spétki. Jednakze w przypadku wystgpienia nieprzewidzianych czynnikéw, niekorzystnych
dla realizacji strategii rozwoju lub dla samej Spétki, istnieje ryzyko, iz Emitent bedzie potrzebowat dodatkowych
srodkéw pienieznych, badz tez dynamika rozwoju Emitenta wzrosnie niewspotmiernie do zaktadanych
parametrow i niezbedny okaze sie dalszy kapitat do realizacji celéw. W takich okolicznosciach Emitent moze
poszukiwa¢ finansowania w postaci kredytow, pozyczek czy kolejnej emisji instrumentéw finansowych.
Niepozyskanie Srodkéw pienieznych niezbednych Emitentowi mogtoby negatywnie wptynac¢ na dalszy rozwoj
i wycene instrumentdow finansowych Spoéfki.

Ryzyko zwiqzane ze ztamaniem umow lock-up
Akcjonariusze Emitenta: Pan Dawid Paszek, Prezes Zarzgdu Spotki oraz Fundacja Rodzinna Paszek w organizacji,
ktérej jedynym fundatorem jest Dawid Paszek, ztozyli zobowigzania ograniczajgce zbywanie akcji. Opisy umow
typu lock-up znajdujg sie w pkt. 4.21.2 niniejszego Dokumentu Informacyjnego. W przypadku ztamania
zobowigzania akcjonariusze zobowigzani sg do zaptaty na rzecz Spétki kary umownej, ustalonej
w oparciu o iloczyn liczby akcji biorgcych udziat w ztamaniu postanowiern umdéw lock-up oraz kwoty 2,00 zt
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(poziom ceny emisyjnej akcji serii G jako ostatniej oferty akcji poprzedzajgcej date ztozenia wniosku
o wprowadzenie). Istnieje jednak ryzyko ztamania umdw lock-up, szczegdlnie w przypadku uksztattowania sie
kursu powyzej poziomu stanowigcego sankcje za naruszenie umowy lock-up i wowczas przedmiotowa kara
umowna bedzie na nizszym poziomie niz wartos$¢ potencjalnych zyskéw ze sprzedazy akcji, ktdre objete zostaty
czasowym ograniczeniem zbywalnosci akcji. Ww. akcje objete umowami lock-up nie zostang wprowadzone do
obrotu na rynku NewConnect ma podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego z uwagi na to, iz zgodnie z
§ 3 ust. 1d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, akcje znajdujace sie w posiadaniu zatozycieli Emitenta
nie mogg zosta¢ wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu przed uptywem 12 miesiecy od dnia
pierwszego notowania akcji Spotki.
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2 Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym

2.1 Emitent

Tabela 4 Dane o Emitencie

Firma: CStore S.A.

Siedziba: Gdynia
Adres: Al. Zwyciestwa 96/98, 81-451 Gdynia
Telefon: +48 58 558 80 80
Adres poczty elektroniczne;j: inwestorzy@cstore.pl
Adres strony internetowe;j: www.cstore.pl

Zrédto: Emitent
Oswiadczenie osoby dzialajgcej w imieniu Emitenta

Oswiadczam, ze wedtug mojej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewnié taki stan,
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz,
ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywac na jego znaczenie i wycene instrumentéw
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem
w obrocie tymi instrumentami.

Signature Not Verified /
)

Dokument podpisany p 12 Dawid Paszek
Data; 2025.09.26 15:29.10 CEST

Dawid Paszek

Prezes Zarzqdu
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2.2  Autoryzowany Doradca

Tabela 5 Dane o Autoryzowanym Doradcy

Firma: Blue Oak Advisory sp. z 0. o.

Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Nyska 87 lok. 51, 50-505 Wroctaw
Telefon: +48(71) 307 36 24
Adres poczty

elektronicznej: info@blueoak.pl

Adres strony

. . www.blueoak.pl
internetowej: P

Zrédto: Autoryzowany Doradca
Oswiadczenie osoby dziatajgcej w imieniu Autoryzowanego Doradcy

Oswiadczam, ze Dokument Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1
do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzgdu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.), oraz ze wedtug mojej najlepszej wiedzy i
zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych
faktow, ktére mogtyby wptywac na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do

obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Tomasz PuZniak
Prezes Zarzqdu
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3 Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do Alternatywnego Systemu
Obrotu

3.1 Rodzaj, liczba oraz tgczna wartos¢ instrumentow finansowych z wyszczegolnieniem rodzajow
uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z instrumentow finansowych
oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

> Rodzaj, liczba oraz fgczna warto$¢ instrumentéw finansowych wprowadzanych do Alternatywnego
Systemu Obrotu

Rodzaje instrumentéw finansowych Emitenta wprowadzane do obrotu w systemie Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynku ,NewConnect”:

a) 438.585 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

b) 244.613 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

c) 421.427 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

d) 355.058 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

e) 37.014 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

f)  114.166 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

g) 259.630 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Wartos¢ nominalna wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcji wynosi
187.049,30 zt (stownie: sto osiemdziesigt siedem tysiecy czterdziesci dziewie¢ ztotych 30/100). Wprowadzane do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcje stanowia 15,81% udziatu w kapitale zaktadowym i
15,81% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

> Woyszczegdlnienie rodzajéw _uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw

z instrumentdéw finansowych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy
Informacje odnosnie uprzywilejowania osobistego Pana Dawida Paszek (gtdwnego akcjonariusza i Prezesa
Zarzadu Emitenta) w zakresie powotywania i odwotywania 2 cztonkdéw Rady Nadzorczej, przedstawiono w pkt.
4.20.2 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Uprzywilejowanie akcji Emitenta
Akcji serii A, B, C, D, E, Fi G (w tym Wprowadzane Akcje serii A, B, C, D, E, Fi G) nie sg akcjami uprzywilejowanymi
w rozumieniu art. 351, art. 352 i art. 353 KSH.

Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta
Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczacych obrotu akcjami Emitenta wprowadzanymi do ASO.

Umowne ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta
Akcjonariusze Emitenta: Pan Dawid Paszek oraz Fundacja Rodzinna Paszek w organizacji, ztozyli zobowigzania
ograniczajgce zbywanie akcji. Opisy umow typu lock-up znajduje sie w pkt. 4.21.2 niniejszego Dokumentu
Informacyjnego.

Ograniczenia wynikajqgce z ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow
Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKiK), jezeli tagczny Swiatowy obrot
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przedsiebiorcdw uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
rownowartos¢ 1.000.000.000 euro lub jezeli taczny obréot na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przedsiebiorcéw uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
rownowartos¢ 50.000.000 euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno
przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczagcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezacych do
grup kapitatowych, do ktdrych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji, a takze obroét
zaréwno przedsiebiorcy, nad ktéorym ma zostac przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcow zaleznych (art. 16
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1) potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

2) przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny sposodb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

3) utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy;

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rGwnowartos¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z tredcig art. 15 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.
Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapic¢ przejecie kontroli, przez nabycie lub objecie akcji,
innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposdb - bezposredniej lub posredniej
kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéow, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwéch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 euro;

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na witasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatow, z wyjatkiem prawa do dywidendy,
lub

b) wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow;

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem Zze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

4) nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkdw, gdy zamierzajgcy
przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego;

5) przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspdlnie tgczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy
biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujacy kontrole, przedsiebiorca
nabywajgcy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji
powinno by¢ zakorczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKiK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana,
przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania
koncentracji.
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Prezes UOKIiK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku
nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegélnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.
Prezes UOKiK moze rowniez w drodze decyzji natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajacych
dokona¢ koncentracji obowigzek lub przyjgc ich zobowigzanie, w szczegélnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

3) udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi.

Prezes UOKIK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktdrej konkurencja na rynku zostanie
istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku, jednak w
przypadku gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci przyczyni sie ona do
rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze ona wywrzec pozytywny wptyw na gospodarke
narodowg, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.

Prezes UOKiK moze uchyli¢ opisane wyzej decyzje, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za
ktére s3 odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg
okreslonych w decyzji warunkdw. Jednak jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdcenie konkurencji
na rynku nie jest mozliwe w inny sposdb, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania
na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci:

1) podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

2) zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy;

3) zbycie udziatéw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spotki, nad ktdra przedsiebiorcy sprawuja wspdlng kontrole, z zastrzezeniem ze decyzja taka
nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentraciji.

Z powodu niedochowania obowigzkdw, wynikajacych z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes
UOKiK moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10%
przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten,
chocby nieumyslnie, dokonat koncentracji bez uzyskania zgody.

Prezes UOKiK moze rdwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej rownowartos¢ do 50.000.000 euro, jezeli, cho¢by nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art.
23 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe
dane, a takze jesli nie udzielit informacji zadanych przez Prezesa UOKiK na podstawie art. 19 ust. 3 badz udzielit
informacji nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w btad.

Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej réwnowartos¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu m.in. wyrokéw sgdowych
w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcy funkcje kierowniczg lub wchodzacg w sktad
organu zarzgdzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do
piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta nie zgtosita
zamiaru koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do
podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spétek Handlowych. Prezesowi UOKiK
przystugujg kompetencje organdw spotek uczestniczgcych w podziale.

Prezes UOKiK moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych,
zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKiK uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz
okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisdw ustawy.
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Ograniczenia wynikajagce z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majgce wptyw na obroét akcjami, wynikajg takze z regulacji zawartych
w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorcéw (zwanego dalej Rozporzadzeniem w Sprawie Koncentracji).

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. Koncentracji o wymiarze
wspolnotowym, a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg
okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzgdzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytgcznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany
struktury wtasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspolnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,

b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

c) przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzgdzenia w Sprawie Koncentracji mozna réwniez
dokonaé¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji
0 wymiarze wspdlnotowym.

Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja przedsiebiorstw
posiada wymiar wspdlnotowy w nastepujacych przypadkach:

a) gdy taczny swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczgcych w koncentracji, wynosi wiecej
niz 5 miliardéw euro, oraz

b) gdy faczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwéch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 miliondw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotow,
przypadajgcych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspdlnotowy réwniez w przypadku, gdy:

a) faczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2,5
miliarda euro,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

c) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrot wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 miliondw euro, z czego taczny obrét co najmniej
dwadch przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi co najmniej 25 miliondw euro, oraz

d) taczny obrét, przypadajgcy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 miliondw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotow
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Obowiqzki i ograniczenia wynikajqce z Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w sprawie naduzyé¢ na rynku
Od dnia 3 lipca 2016 r. obrét akcjami Emitenta jako akcjami spétki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym
w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (,,Rozporzgdzenie MAR”).
Rozporzadzenia majg zasieg ogdlny, wigzg w catosci i sg bezposrednio stosowane na catym obszarze Unii
Europejskiej bez koniecznosci ich implementowania przez poszczegdlne panstwa cztonkowskie. W odniesieniu
do Rozporzgdzenia MAR oznacza to konieczno$¢ stosowania jego przepisow, przy czym przepisy ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz ustawy o ofercie publicznej w razie ich kolizji z przepisami Rozporzgdzenia MAR
zachowujg waznos¢, lecz zawezony zostaje zakres ich stosowania. Dla uczestnikdw rynku oznacza to koniecznos¢
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stosowania przepisdw Rozporzadzenia MAR i pomijania przepisow wyzej wskazanych ustaw oraz wydanych na
ich podstawie aktow wykonawczych sprzecznych z Rozporzadzeniem MAR.
Rozporzadzenie MAR ma zastosowanie do:

1. instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym;

2. instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na wielostronnych platformach obrotu
(,MTF”), zostaty dopuszczone do obrotu na MTF lub ktére sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na MTF;

3. instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na zorganizowanych platformach obrotu
(,OTF”");

4. instrumentow finansowych nieujetych w powyzszych punktach, ktérych cena lub wartos¢ zalezg od ceny
lub wartosci instrumentéow finansowych, o ktérych mowa w tych literach, lub majg na nie wptyw, w tym
m.in. swapdw ryzyka kredytowego lub kontraktéw na réznice kursowe.

Na podstawie art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:

1. wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;

2. rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub

3. bezprawnego ujawniania informacji poufnych;

4. dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania dokonywania manipulacji na rynku.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR informacja poufna obejmuje nastepujace rodzaje informacji:

1. okreSlone w sposob precyzyjny informacje, ktore nie zostaty podane do wiadomosci publicznej,
dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentow lub jednego lub wiekszej
liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczgcy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny powigzanych
pochodnych instrumentow finansowych;

2. w przypadku oséb odpowiedzialnych za realizacje zlece dotyczacych instrumentéw finansowych,
oznacza to takze informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami dotyczgcymi
instrumentéw finansowych bedacymi w trakcie realizacji, okreslone w sposdb precyzyjny, dotyczace,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentow lub jednego lub wiekszej liczby
instrumentow finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych, cene powigzanych
kontraktow towarowych na rynku kasowym lub cene powigzanych pochodnych instrumentéw
finansowych.

Ponadto informacje uznaje sie za okreslone w sposdb precyzyjny, jezeli wskazujg one na zbidr okolicznosci, ktére
istniejg lub mozna zasadnie oczekiwac, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna zasadnie
oczekiwaé, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te sa w wystarczajagcym stopniu szczegétowe, aby mozna
byto wyciggnac z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny
instrumentéow finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych. W zwigzku z tym w przypadku
rozciggnietego w czasie procesu, ktérego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych okolicznosci lub
szczegblnego wydarzenia, za informacje okreslone w sposéb precyzyjny mozna uznac te przyszte okolicznosci lub
to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowodowaniem
tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia.

Nadto etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng, jezeli sam w sobie spetnia
kryteria informacji poufnych, o ktérych mowa powyzej.

Jednoczesnie art. 7 Rozporzadzenia MAR stanowi, ze informacje, ktére w przypadku podania ich do wiadomosci
publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny instrumentéw finansowych, instrumentéw
pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym, oznaczajg informacje, ktorych racjonalny
inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajgc sie na nich w czesci przy podejmowaniu swych decyzji
inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wowczas, gdy dana
osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac lub zbywajac, na
wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktérych
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informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczgcego
instrumentu finansowego, ktorego informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejsciem
danej osoby w posiadanie informacji poufnej, réwniez uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufnej.
Zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje
poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wéweczas, gdy dana osoba
znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:

1. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty
finansowe, ktérych informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub

2. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie
dotyczace instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego
anulowania lub zmiany.

Stosowanie rekomendacji lub naktaniania, o ktérych powyzej, oznacza wykorzystywanie informacji poufnych,
jezeli osoba stosujgca dang rekomendacje lub nakfanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze s3 one oparte na
informacjach poufnych.

Art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedgcych w posiadaniu informacji poufnych
z racji: bycia cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta, posiadania udziatéw
w kapitale emitenta, posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub
obowigzkow lub zaangazowania w dziatalnos¢ przestepcza oraz do wszystkich osdb, ktore weszty w posiadanie
informacji poufnych w okolicznosciach innych niz wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedzg lub powinny
wiedzie(, ze sg to informacje poufne. W przypadku osoby prawnej art. 8 Rozporzgdzenia MAR ma zastosowanie
zgodnie z prawem krajowym réwniez do 0séb fizycznych, ktdre biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu
nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawne;.

Zgodnie z art. 9 ust. 1 Rozporzadzenia MAR fakt, ze dana osoba prawna jest lub byta w posiadaniu informacji
poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba prawna:

1. ustanowita, wdrozyta i utrzymywata odpowiednie i skuteczne rozwigzania i procedury wewnetrzne
skutecznie zapewniajace, aby ani osoba fizyczna, ktéra podjeta w jej imieniu decyzje o nabyciu lub zbyciu
instrumentow finansowych, ktérych dotyczg dane informacje, ani zadna inna osoba fizyczna, ktéra
mogta wptywaé na podejmowanie tej decyzji, nie byta w posiadaniu informacji poufnych; oraz

2. nie zachecata, nie udzielata rekomendacji, nie naktaniata ani nie wywierata w inny sposéb wptywu na
osobe fizyczng, ktéra w imieniu osoby prawnej nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktérych dotycza
dane informacje.

Ponadto zgodnie z art. 9 ust. 2 Rozporzadzenia MAR sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji
poufnych nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba:

1. jest—w odniesieniu do instrumentu finansowego, ktérego dotyczg dane informacje —animatorem rynku
lub osoba upowazniong do dziatania jako kontrahent, a nabywanie lub zbywanie instrumentéw
finansowych, ktorych dotyczg dane informacje, odbywa sie w sposdb uprawniony w normalnym trybie
sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla tego instrumentu finansowego; lub

2. jest upowazniona do realizacji zlecen w imieniu osdb trzecich, a nabycie lub zbycie instrumentéw
finansowych, ktérych dotyczy zlecenie, odbywa sie w celu realizacji takiego zlecenia w sposéb
uprawniony w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub
obowigzkow tej osoby.

Zgodnie z art. 9 ust. 3 Rozporzadzenia MAR, réowniez sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji
poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujgc na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba zawiera transakcje nabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych, gdy transakcji tej dokonuje sie w celu wykonania zobowigzania, ktére stato
sie wymagalne, w dobrej wierze oraz nie w celu obejscia zakazu wykorzystywania informacji poufnych oraz:

1. zobowigzanie to wynika ze ztozonego zlecenia lub umowy zawartej przed wejsciem przez
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2. transakcja jest dokonywana w celu wypetnienia zobowigzania prawnego lub regulacyjnego, ktére
powstato przed wejsciem przez zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych.

Sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi
informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych, jezeli osoba ta uzyskata informacje
poufne w trakcie dokonywania publicznego przejecia lub potaczenia ze spotka i wykorzystuje te informacje
wytacznie do celu przeprowadzenia tego potfaczenia lub publicznego przejecia, pod warunkiem ze w momencie
zatwierdzenia pofaczenia lub przyjecia oferty przez akcjonariuszy tej spotki wszelkie informacje poufne zostaty
juz podane do wiadomosci publicznej lub w inny sposdb przestaty by¢ informacjami poufnymi. Akapit ten nie ma
jednak zastosowania do zwigkszania posiadania

Sam fakt, ze dana osoba wykorzystuje swg wiedze o wtasnej decyzji o nabyciu lub zbyciu instrumentow
finansowych przy nabyciu lub zbyciu tych instrumentéw finansowych, nie stanowi sam w sobie wykorzystania
informacji poufnych.

Niezaleznie jednak od powyzszego mozna uzna¢, ze naruszenie zakazu wykorzystywania informacji poufnych
okreslonego w art. 14 Rozporzgdzenia MAR miato miejsce, jezeli Komisja Nadzoru Finansowego ustali, ze powody
sktadania zlecen, dokonywania transakcji lub podejmowania innych zachowan byty nieuprawnione.

Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wéweczas, gdy
osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjatkiem
przypadkow, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia,
zawodu lub obowigzkdw. Niniejszy akapit ma zastosowanie do kazdej osoby fizycznej lub prawnej w sytuacjach
i okolicznosciach, o ktérych mowa w art. 8 ust. 4 Rozporzgdzenia MAR.

Dalsze ujawnienie rekomendacji lub naktaniania, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, oznacza
bezprawne ujawnianie informacji poufnych zgodnie z opisywanym artykutem, jezeli osoba ujawniajaca
rekomendacje lub nakfanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na informacjach poufnych.

Zgodnie z art. 12 ust. 1 Rozporzadzenia MAR manipulacja na rynku obejmuje nastepujgce dziatania:

1. zawieranie transakgcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére:

a. wprowadzajg lub mogg wprowadzac¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy,
lub co do ich ceny; lub
b. utrzymujg albo mogg utrzymywac cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie;
chyba Ze osoba zawierajgca transakcje, sktadajaca zlecenie transakcji lub podejmujgca kazde inne
zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastgpity z zasadnych powoddw i s
zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi ustanowionymi zgodnie z art. 13 Rozporzgdzenia MAR,;

2. zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajace albo mogace
wptywac na cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi
lub innych form wprowadzania w bfad lub podstepu;

3. rozpowszechnianie za posrednictwem medidéw, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych Srodkéw,
informacji, ktére wprowadzajg lub moga wprowadza¢ w btgd co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, lub co do ich ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie lub mogg zapewnic¢ utrzymanie sie ceny
jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym
rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba rozpowszechniajgca te informacje wiedziata lub
powinna byfa wiedzie¢, ze informacje te byty fatszywe lub wprowadzajace w btad;

4. przekazywanie fatszywych lub wprowadzajgcych w btad informacji, jezeli osoba przekazujgca informacje
wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze sg one fatszywe i wprowadzajace w btad.

Zgodnie z art. 12 ust. 2 Rozporzadzenia MAR za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujace zachowania:

1. postepowanie osoby lub osdéb dziatajgcych wspdlnie, majgce na celu utrzymanie dominujgcej pozycji
w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, ktére skutkuje albo moze skutkowad,
bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza albo moze
stwarzac nieuczciwe warunki transakcji;

2. nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére skutkuje
albo moze skutkowa¢ wprowadzeniem w btad inwestorow kierujgcych sie cenami podanymi do
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3. skfadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocg wszelkich dostepnych
metod handlu, w tym srodkow elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicznego i handlu
wysokiej czestotliwosci, i ktére wywotuje jeden ze skutkédw, o ktérych mowa powyzej poprzez:

1. zaktdcenia lub opdznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienstwo ich spowodowania;

2. utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu lub
prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen,
ktdére skutkujg przepetnieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen; lub

3. tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajgcego w btad
sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdlnosci
poprzez sktadanie zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu;

4. wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do mediéw tradycyjnych lub elektronicznych
do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na temat jego emitenta) po
uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a nastepnie czerpanie zysku ze skutkow
opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu, bez jednoczesnego podania do publicznej
wiadomosci istniejgcego konfliktu intereséw w sposéb odpowiedni i skuteczny.

Zatgcznik | do Rozporzadzenia MAR okresla niewyczerpujgcy wykaz okolicznosci wskazujacych na stosowanie
fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu oraz niewyczerpujgcy wykaz okolicznosci
wskazujacych na wprowadzanie w btgd oraz utrzymanie cen.

Jezeli osoba, o ktéorej mowa w art. 12 Rozporzadzenia MAR, jest osobg prawng, artykut ten ma zastosowanie
zgodnie z prawem krajowym réwniez do oséb fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o
prowadzeniu dziatalnosci na rachunek tej osoby prawne;.

Na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR Emitent podaje niezwtocznie do wiadomosci publicznej
informacje poufne bezposrednio go dotyczgce. Spdétka zamieszcza i utrzymuje na swojej stronie internetowe;j
wszelkie informacje poufne, ktére jest zobowigzany podaé do wiadomosci publicznej, przez okres co najmniej
pieciu lat.

Zgodnie z art. 17 ust. 4 Emitent moze na wtasng odpowiedzialno$¢ opdzni¢ podanie do wiadomosci publicznej
informacji poufnych, pod warunkiem ze spetnione sg tgcznie nastepujgce warunki:

1. niezwloczne ujawnienie informacji mogtoby naruszy¢ prawnie uzasadnione interesy emitenta lub
uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji;

2. opdinienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w btad opinii publicznej;

3. emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji jest w stanie zapewni¢ poufnosc takich informacji.

W przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktory nastepuje etapami i ktérego celem lub wynikiem jest
zaistnienie szczegdlnej okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, emitent moze na wtasng odpowiedzialnos¢
op6zni¢ podanie do wiadomosci publicznej informacji poufnych dotyczgcych tego procesu, z zastrzezeniem
spetnienia powyzszych warunkow.

Jezeli ujawnienie informacji poufnych zostato opdznione i ich poufnos¢ nie jest juz dtuzej gwarantowana, emitent
niezwtocznie podaje te informacje poufne do wiadomosci publicznej.

Na podstawie art. 19 Rozporzgdzenia MAR osoby petnigce obowigzki zarzgdcze (zgodnie z definicjg zawartag w art.
3 ust. 1 ppkt. 25 Rozporzgdzenia MAR) oraz osoby blisko z nimi zwigzane (zgodnie z definicjg zawartg w art. 3 ust.
1 ppkt. 26 Rozporzadzenia MAR) powiadamiajg emitenta o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek
w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych
powigzanych z nimi instrumentdéw finansowych. Takich powiadomien dokonuje sie niezwtocznie i nie pdzniej niz
w trzy dni robocze po dniu transakcji. Obowigzek ten ma zastosowanie do kazdej kolejnej transakcji, gdy zostanie
osiggnieta taczna kwota 20.000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego. Prég w wysokosci 20 000 EUR
oblicza sie poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji. Powiadomienie o transakcjach
zawiera informacje okreslone w art. 19 ust. 6 Rozporzadzenia MAR. Obowigzek powiadomienia wymagajg takze
transakcje wskazane w art. 19 ust. 7 Rozporzgdzenia MAR.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR osoba petnigca obowigzki zarzadcze u emitenta nie moze
dokonywac zadnych transakcji na swoj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio,
dotyczacych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych
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z nimi instrumentéw finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem
srédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére emitent ma
obowigzek podaé do wiadomosci publicznej. Emitent moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowiazki zarzagdcze
na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknietego stosujgc
przepisy okreslone w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR.

Obowiqzki i ograniczenia wynikajqce z ustawy o ofercie publicznej
Zgodnie z art. 69 ustawy o ofercie publicznej, kazdy:

—  kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15 %, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtosow w spdtce publicznej,

—  kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtosow w tej spdtce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw,

—  kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej
1% ogdlnej liczby gtoséw w spoétce publicznej,

— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw w spodtce publicznej, ktdrej akcje s3 wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz emitenta, nie pdzniej niz
w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci magt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia lub
zbycia akcji spétki publicznej w transakcji zawartej w alternatywnym systemie obrotu — nie pdzniej niz w terminie
6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakgji.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, zawiera informacje o:

a. dacieirodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

b. liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spofki
oraz o liczbie gtoséw z tych akgcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

c. liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz
o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow;

d. podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki;

e. liczbie gtosdw z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 2 ustawy o ofercie publicznej, do
ktérych nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1, oraz instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2
ustawy o ofercie publicznej, ktére nie sg wykonywane wytgcznie przez rozliczenie pieniezne, rodzaju lub
nazwie tych instrumentow finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub terminie, w ktérym nastgpi
lub moze nastapié nabycie akcji;

f. liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposéb okreslony w art. 69b ust. 3 ustawy o ofercie publicznej, do
ktorych w sposéb posredni lub bezposredni odnoszg sie instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art.
69b ust. 1 pkt 2 ustawy o ofercie publicznej, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych oraz
dacie wygasniecia tych instrumentdéw finansowych;

g. tacznej sumie liczby gtoséw wskazanych na podstawie z art. 69 ust. 4 pkt 3, 7 i 8 Ustawy o ofercie
publicznej i jej procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

h. numerze PESEL lub krajowym identyfikatorze klienta, o ktérym mowa w Zatgczniku Il rozporzgdzenia
delegowanego Komisji (UE) nr 2017/590 z dnia 28 lipca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych zgtaszania transakcji wtasciwym organom (Dz.Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str.
449), jezeli podmiotem dokonujgcym zawiadomienia jest osoba fizyczna, albo identyfikatorze zgodnym
z norma ISO 17442, nadanym przez podmiot uprawniony do rejestrowania takich identyfikatorow
(kodzie LEI), jezeli podmiotem dokonujgcym zawiadomienia jest podmiot inny niz osoba fizyczna;
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j.  aktualnym adresie zamieszkania lub adresie siedziby podmiotu dokonujgcego zawiadomienia.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje rdéznego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawierac takze informacje okreslone w pkt b) i c) powyzej, odrebnie dla akcji kazdego
rodzaju. Zawiadomienie, o ktéorym mowa powyzej, moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Obowigzki okreslone w art. 69 ustawy o ofercie publicznej spoczywajg rdwniez na podmiocie, ktdéry osiggnat lub
przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:

1. zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2. posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

Obowigzki okreslone w art. 69 ustawy o ofercie publicznej powstajg rowniez w przypadku gdy prawa gtosu sg
Zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac¢ prawo gtosu i deklaruje zamiar
wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie.

Obowigzki okreslone w art. 69 ww. ustawy spoczywajg réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt
okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, ktére:

1. po uptywie terminu zapadalnosci bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzujg ich posiadacza do nabycia
akcji, z ktérymi zwigzane sg prawa gtosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub

2. odnoszg sie do akcji emitenta w sposéb posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne podobne
do skutkéw instrumentéw finansowych okreslonych w pkt 1, niezaleznie od tego, czy instrumenty te sg
wykonywane przez rozliczenie pieniezne.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b. ust. 1 ustawy o ofercie publicznej, liczba
gtosow posiadanych w spotce publicznej odpowiada liczbie gtosow wynikajacych z akcji, do ktorych nabycia
uprawniony lub zobowigzany jest posiadacz tych instrumentéw finansowych.

W przypadku instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 69b. ust. 1 pkt 2 ustawy o ofercie publicznej,
ktére s3 wykonywane wytacznie przez rozliczenie pieniezne, liczba gtoséw posiadanych w spoétce publicznej,
zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby gtoséw wynikajacych z akcji, do
ktorych w sposdb posredni lub bezposredni odnosza sie te instrumenty finansowe, oraz wspoétczynnika delta
danego typu instrumentu finansowego. Wartos$¢ wspotczynnika delta okresla sie zgodnie z rozporzadzeniem
delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupetniajgcym dyrektywe 2004/109/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do okreslonych regulacyjnych standardéw technicznych
stosowanych do znaczacych pakietédw akcji (Dz. Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2).

Przy obliczaniu liczby gtoséw uwzglednia sie wytgcznie pozycje dtugie (w rozumieniu rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych
aspektéw dotyczgcych swapow ryzyka kredytowego (Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1, z pdzn. zm.)).
Obowigzki, o ktérych mowa w art. 69 ustawy o ofercie publicznej, powstaja réwniez w przypadku wykonania
uprawnienia do nabycia akcji spotki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z art. 69b. ust.
1 Ustawy o ofercie publicznej, jezeli wskutek nabycia akcji tgczna liczba gtoséw wynikajgcych z akcji tego samego
emitenta osigga lub przekracza progi ogdlnej liczby gtosow w spotce publicznej okreslone w art. 69 ustawy
o ofercie publicznej.

Zgodnie z art. 87 ustawy o ofercie publicznej obowigzki okreslone powyzej spoczywajg rowniez na:

1. podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku
z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spoétki
publicznej;

2. funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogdlnej liczby gtosdw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji facznie
przez:

— inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
— inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez
ten sam podmiot;
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3. alternatywnej spodfce inwestycyjnej — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji
facznie przez:

— inne alternatywne spotki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajgcego ASI
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

— inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot;

4. funduszu emerytalnym - réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przezinne
fundusze emerytalne zarzadzane przez to samo towarzystwo emerytalne;

5. podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

a) przez osobe trzecig w imieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi,

b) wramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji
wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako
zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywaé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

c) przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

6. petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

7. tacznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce nabywania
bezposrednio lub posrednio, lub obejmowania w wyniku oferty niebedgcej ofertg publiczng przez te
podmioty lub przez osobe trzecig, o ktérej mowa w pkt 5 lit. a) powyzej, akcji spotki publicznej, lub
zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spdfki,
chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujace powstanie
tych obowigzkow;

8. facznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania
przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub
prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat
podja¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkéw;

9. podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 6, posiadajac akcje spoétki publicznej,
w liczbie zapewniajgcej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach,

10. petnomocniku niebedgcym firmg inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku papieréw
wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych;

Obowigzki okreslone powyzej powstajg rowniez w przypadku zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gtosow
w spotce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktérym mowa w pkt 6 oraz 7, a takze w zwigzku
ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogolnej liczbie gtosow.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 6 oraz 7 obowigzki okreslone w tym rozdziale mogg by¢ wykonywane
przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 6, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spétki publicznej
przez:

— matzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

— osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym;
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— jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw okreslonych we wskazanych powyzej zapisach wlicza
sie:

—  liczbe gtoséw posiadanych przez podmioty zalezne — po stronie podmiotu dominujacego. Przepisu tego
nie stosuje sie do Skarbu Panstwa i podmiotéw od niego zaleznych, pod warunkiem, ze:

= podmioty wykonujace uprawnienia wynikajgce z praw majgtkowych Skarbu Panistwa oraz
podmioty od niego zalezne wykonujg przystugujace im prawa gtosu niezaleznie od siebie;

=  osoby decydujgce o sposobie wykonywania prawa gtosu przez podmioty zalezne od Skarbu
Panstwa dziatajg niezaleznie,

— liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem — po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony
do wykonywania prawa gtosu zgodnie z pkt 5,

— liczbe gtosdw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wytaczone z mocy Statutu, umowy lub przepisu prawa,

— po stronie petnomocnika, o ktérym mowa w pkt 8, wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez
mocodawce wynikajacych z akcji zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych, w zakresie
ktérych petnomocnik ma umocowanie.

Obowigzki okreslone w zapisach powyzej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane
Z papierami wartoSciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadzaé
wedtug wiasnego uznania.

Na podstawie art. 89 ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa gtosu z akcji spotki
publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie
lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito
z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69 ustawy o ofercie publicznej. Akcjonariusz nie
moze wykonywac prawa gtosu z wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogdlnej liczby
gtosow nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1, a takze
gdy nabycie akcji spotki publicznej nastgpito na skutek wezwania po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79.

W przypadku naruszenia zakazu, o ktérym mowa powyzej prawo gtosu wykonane z akcji spétki publicznej nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem
przepiséw innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone zastawem,
do chwili jego wygasniecia. Wyjgtkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy, o
ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku, o niektérych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).

Ograniczenia wynikajqce z Ustawy o Kontroli Inwestycji
Ustawa o Kontroli Inwestycji wprowadza obowigzek zawiadomienia organu kontroli o zamiarze dokonania
transakcji, co do ktdérej organ ten moze wyrazi¢ sprzeciw. Zgodnie z art. 1 ustawy o kontroli inwestycji, ustawa ta
reguluje zasady i tryb kontroli niektdrych inwestycji polegajacych na nabywaniu:
1. udziatéw albo akgji,
2. ogotu praw i obowigzkéw wspdlnika, majacego prawo prowadzenia spraw spotki lub prawo
reprezentacji spotki osobowej,
3. przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci,
skutkujgcym nabyciem lub osiggnieciem istotnego uczestnictwa albo nabyciem dominacji nad spotka, bedaca
podmiotem podlegajagcym ochronie. Zgodnie z brzmieniem art. 12d ust. 1 ustawy o kontroli inwestycji,
podmiotami podlegajgcymi ochronie na gruncie tej ustawy sg m.in. spétki publiczne w rozumieniu ustawy
o ofercie publicznej.
Zgodnie z art. 12c ust. 1 ustawy o kontroli inwestycji, ilekro¢ w przepisach art. 12a-12k ustawy o kontroli
inwestycji, tj. w przepisach dotyczacych m.in. spétek publicznych, jest mowa o znaczgcym uczestnictwie, rozumie
sie przez to sytuacje umozliwiajgcq wywieranie wptywu na dziatalno$¢ podmiotu przez:

Strona | 36



«. [ STORE

a) posiadanie udziatéw albo akcji reprezentujgcych co najmniej 20% ogdlnej liczby gtoséw, albo (ii)
posiadanie udziatu kapitalowego w spdtce osobowej o wartosci wynoszgcej co najmniej 20% wartosci
wszystkich wktadéw wniesionych do tej spoétki, lub

b) posiadanie udziatu w zyskach innego podmiotu wynoszgcego co najmniej 20%.

Zgodnie z art. 12c ust. 4 ustawy o kontroli Inwestycji, przez nabycie dominacji rozumie sie uzyskanie statusu
podmiotu dominujgcego wobec podmiotu objetego ochrong przez:

a) nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akgji, lub

b) zawarcie umowy przewidujacej zarzadzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku przez ten
podmiot.

Z kolei zgodnie z art. 12c ust. 5 ustawy o kontroli inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczgcego
uczestnictwa rozumie sie: (i) uzyskanie znaczacego uczestnictwa w rozumieniu ust. 1 pkt 1 w podmiocie objetym
ochrong przez nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatow albo akcji albo objecie udziatow albo akgji, lub (ii)
osiggniecie lub przekroczenie odpowiednio progu 20% i 40% ogdlnej liczby gtoséw w organie stanowigcym
podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu kapitatowego w spétce
osobowej bedacej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do
tej spotki przez nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akcji, lub
(iii) nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu objetego ochrong przedsiebiorstwa lub jego zorganizowane;j
czesci.

Dodatkowo, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia posredniego. Stosownie do art.
12c ust. 6 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez takie nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie
dominacji rozumie sie rdwniez przypadki, gdy:

a) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji
nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot zalezny, w tym rdéwniez na podstawie
porozumien zawartych z podmiotem dominujgcym albo podmiotem zaleznym od takiego podmiotu,

b) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji
nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, ktérego statut albo inny akt regulujacy jego
funkcjonowanie zawiera postanowienia dotyczgce prawa do jego majgtku w razie rozwigzania podmiotu
albo innej formy jego ustania, w tym prawa do dysponowania tym majatkiem bez jego nabycia,

¢) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji
nad takim podmiotem jest dokonywane w imieniu wtasnym, ale na zlecenie innego podmiotu, w tym w
ramach wykonywania umowy o zarzadzanie portfelem w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi,

d) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji
nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z ktdrym inny podmiot zawart umowe, ktérej
przedmiotem jest przekazanie uprawniern do wykonywania prawa gtosu, badz innych uprawnien do
udziatéw, akcji albo innych praw udziatowych lub praw z udziatéw, akcji albo innych praw udziatowych
podmiotu objetego ochrong,

e) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem objetym
ochrong jest dokonywane przez grupe dwdch lub wiecej osob, jezeli chociazby jedng z tych osdb jest
podmiot, z ktérym inny podmiot zawart umowe, dotyczgcg nabywania udziatéw albo akcji podmiotu
objetego ochrong, bgdz choc¢by nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikdéw majatku przedsiebiorcow
z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli przedmiotem tej umowy jest przekazanie uprawnien do
wykonywania prawa gtosu, badz innych uprawnien do udziatow albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji
przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej,

f)  nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji
nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziatajgcy na podstawie pisemnego lub ustnego
porozumienia dotyczgcego nabywania przez strony takiego porozumienia udziatéw albo akcji lub
sktadnikow majatku podmiotu objetego ochrong lub nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikow
majgtku przedsiebiorcow z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej.

Ponadto, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia nastepczego. Stosownie do art. 12c
ust. 8 ustawy o kontroli inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji
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rozumie sie réwniez przypadki, gdy podmiot nabedzie lub osiggnie znaczgce uczestnictwo albo nabedzie
dominacje nad podmiotem objetym ochrong badz osiggnie lub przekroczy odpowiednio 20% albo 40% ogdlne;j
liczby gtoséw w organie stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego
ochrong lub udziatu kapitatowego w spotce osobowej bedacej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do
wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spétki, w wyniku:

a) umorzenia udziatdow albo akcji podmiotu objetego ochrong badz nabycia udziatéw albo akcji wtasnych
tego podmiotu,

b) podziatu podmiotu objetego ochrong albo potaczenia go z innym podmiotem,

c) zmiany umowy albo Statutu podmiotu objetego ochrong w zakresie uprzywilejowania udziatéw albo
akcji, udziatu w zyskach, ustanowienia badZz zmiany lub zniesienia uprawnien przystugujgcych
poszczegdlnym wspdlnikom, akcjonariuszom albo uczestnikom tego podmiotu.

Zgodnie z art. 12f ust. 1 ustawy o kontroli inwestycji podmiot, ktory zamierza naby¢ lub osiggngé¢ znaczace
uczestnictwo albo naby¢ dominacje, jest obowigzany kazdorazowo ztozy¢ organowi kontroli uprzednie
zawiadomienie o zamiarze jego dokonania, chyba ze obowigzek ten spoczywa na innych podmiotach, zgodnie z
art. 12f ust. 2-4 ustawy o kontroli inwestycji. Zawiadomienia dokonuje sie co do zasady przed zawarciem
jakiejkolwiek umowy rodzacej zobowigzanie do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia
dominacji bagdz przed dokonaniem innej czynnosci prawnej albo czynnosci prawnych prowadzacych do nabycia
lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji. Ponadto, w przypadku gdy do nabycia lub
osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji dochodzi w wyniku zawarcia wiecej niz jednej
umowy lub dokonania innej czynnosci prawnej, zawiadomienia dokonuje sie przed zawarciem ostatniej umowy
albo dokonaniem ostatniej czynnosci prawnej prowadzacej do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa
albo nabycia dominacji, natomiast jesli co najmniej dwa podmioty dziatajg w porozumieniu, zawiadomienie
sktadajg wszystkie strony porozumienia facznie.

Organ kontroli, w drodze decyzji, zgtasza sprzeciw wobec nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo
nabycia dominacji nad podmiotem objetym ochrong, w tym takie w przypadku nabycia posredniego lub
nastepczego, jezeli: (i) podmiot sktadajgcy zawiadomienie nie uzupetnit w wyznaczonym terminie brakéw
formalnych w zawiadomieniu lub zatgczanych do zawiadomienia dokumentéw lub informacji albo wezwany
podmiot nie ztozyt informacji lub dokumentéw na wezwanie organu kontroli, lub (ii) podmiot sktadajgcy
zawiadomienie nie przedstawit dodatkowych pisemnych wyjasnien w terminie wyznaczonym przez organ
kontroli, lub (iii) w zwigzku z nabyciem lub osiggnieciem znaczgcego uczestnictwa albo nabyciem dominacji
istnieje przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku publicznego lub bezpieczenstwa publicznego
Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej - przy uwzglednieniu art. 52 ust. 1
i art. 65 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz art. 4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej, lub (iv)
brak jest mozliwosci ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo panstwa cztonkowskiego - w przypadku oséb
fizycznych albo posiada lub posiadat od co najmniej dwdch lat od dnia poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby na
terytorium panstwa cztonkowskiego - w przypadku podmiotéw innych niz osoby fizyczne, lub (v) nabycie lub
osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze mie¢ negatywny wptyw na projekty i programy
lezgce w interesie Unii Europejskie;j.

Nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane: (i) bez ztozenia
zawiadomienia, albo (ii) pomimo wydania decyzji o sprzeciwie, jest niewazne, chyba ze wydano decyzje, o ktorej
mowa w art. 12j ust. 3. Ustawy o Kontroli Inwestycji, tj. stwierdzajgcg dopuszczalno$¢ wykonywania praw z
udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong, w sposéb niewykraczajgcy poza znaczgce uczestnictwo, w
przypadku osiggniecia znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong, jezeli w toku postepowania nie
mozna byto stwierdzi¢, na podstawie jakich czynnosci podmiot osiggnat znaczgce uczestnictwo.

Z instrumentami bedgcymi przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu nie wigzg sie zadne
inne, niz wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie instrumentami finansowymi Emitenta.
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3.1a Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem
wniosku o wprowadzenie, majgcych miejsce w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajqcych
date ztozenia wniosku o wprowadzenie - w zakresie okreslonym w § 4 ust. 1 Zatqgcznika nr 3
do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

> Emisja akgcji serii G

Akcje serii G wyemitowane zostaty w trybie art. 431 § 2 pkt 3 Kodeksu Spotek Handlowych, tj. w trybie subskrypcji
otwarte;j.

1) Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy:
Otwarcie subskrypcji nastgpito w dniu 19 marca 2024 r. Zakoriczenie subskrypcji nastgpito w dniu 19 czerwca
2024 r.

2) Data przydziatu instrumentéw finansowych:
Przydziat akgji serii G nastgpit w dniu 24 czerwca 2024 r.

3) Liczba instrumentow finansowych objetych subskrypcja lub sprzedaza:
Subskrypcja otwarta obejmowata nie mniej niz 1 (jedng) nie wiecej niz 650.000 (szeS¢set piecdziesiat tysiecy)
akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

4) Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba przydzielonych
instrumentow finansowych byta mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na ktére ztozony zapisy:
Brak redukcji.

5) Liczba instrumentdw finansowych, ktdre zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy:

W ramach przeprowadzonej subskrypcji otwartej objetych zostato 259.630 (stownie: dwiescie piecdziesiat

dziewiec tysiecy szescset trzydziesci) akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie:

dziesie¢ groszy) kazda.

6) Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane):
Akcje serii G byty obejmowane po cenie emisyjnej rownej 2,00 zt (stownie: dwa ztote) za jedna akcje. Akcje serii
G zostaty w catosci optacone wktadami pienieznymi.

6a) Opis sposobu pokrycia akcji (okreslenie czy akcje zostaly objete za gotéwke, za wktady pieniezne w inny
sposob, czy za wktady niepieniezne);
Akcje serii G optacone zostaty wktadami pienieznymi w formie przelewdéw bankowych.

7) Liczba osob, ktore ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja lub sprzedaia
w poszczegolnych transzach:
Zapis na akcje serii G ztozyty 41 osdb fizycznych i 2 osoby prawne.

8) Liczba osdb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegélnych transzach:

Akcje serii G zostaty przydzielone 41 osobom fizycznym i 2 osobom prawnym.

1a) Informacja czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedaizy w poszczegélnych transzach, s3 podmiotami powigzanymi z emitentem
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Podmioty, ktorym przydzielono akcje serii G nie s3 podmiotami powigzanymi z Emitentem w rozumieniu § 4 ust.
6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

9) Nazwy (firmy) subemitentow, ktdrzy objeli akcje w ramach wykonywania umoéw o subemisje:
Akcje serii G nie byty obejmowane przez subemitentow. Nie zostata zawarta zadna umowa o subemisje.

10) taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaty zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztow wedtug ich tytutow:

taczna wysokosé szacowanych kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztow emisji akcji serii G wynosi 125.00,00
zt netto, w tym:

a. koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 20.000,00 zt netto,

b. koszty wynagrodzenia subemitentéw: 0,00 zt,

c. koszty sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego

z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 35.000,00 zt netto,
d. koszty promocji oferty: 70.000,00 zt.

> Transakcje sprzedazy akciji

Wedtug wiedzy Zarzadu Emitenta, w ciggu ostatnich 12 miesiecy, miato miejsce 16 transakcji na akcjach Spotki
dokonanych w terminach i na warunkach zgodnych z ponizszg tabela:

Tabela 6 Transakcje sprzedazy akcji Emitenta w ciggu ostatnich 12 miesiecy

Lp. Nabywca Liczba Seria Cena Data

1. Inwestor 1 5.000 A 2,00 27.11.2024
2. Inwestor 2 5.000 A 2,00 29.11.2024
3. Inwestor 3 7.500 A 2,00 03.12.2024
4, Inwestor 4 5.000 A 2,00 05.12.2024
5. Inwestor 5 5.000 A 2,00 08.12.2024
6. Inwestor 6 5.000 A 2,00 10.12.2024
7. Inwestor 7 2.500 A 2,00 11.12.2024
8. Inwestor 8 12.500 A 2,00 12.12.2024
9. Inwestor 9 7.500 A 2,00 20.12.2024
10. Inwestor 10 7.500 A 2,00 10.01.2025
11. Inwestor 11* 100.000 A 2,00 23.01.2025
12. Inwestor 12 150.000 A 2,00 28.01.2025
13. Inwestor 13 5.000 A 2,00 11.06.2025
14. Inwestor 12 25.000 A 2,00 01.07.2025
15. Inwestor 14 225.000 A BCD,E 2,00 08.07.2025
16. Inwestor 15 5.000 D 2,00 26.09.2025

* przedmiotowe akcje zostaty objete umowq lock-up na okres 12 miesiecy od dnia debiutu Spotki na rynku NewConnect
Zrédto: Emitent

3.2  Podstawa prawna emisji instrumentow finansowych

3.2.1 Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji, na mocy

art. 430-432 KSH jest Walne Zgromadzenie Spotki.
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Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego poprzez emisje akcji, na mocy art. 444-447 KSH jest Zarzad Spotki.

3.2.2 Data i formy podjecia decyzji o emisji instrumentdéw finansowych, z przytoczeniem jej tresci

Akcje serii A

Akcje serii A (w tym Wprowadzane Akcje Serii A) powstaty na podstawie aktu zawigzania spotki akcyjnej pod
firmg CStore Spdtka Akcyjna z dnia 5 czerwca 2020 r. sporzgdzonego w Kancelarii Notarialnej w Gdyni przy ul.
Swietojariskiej 5-7C/5, przed notariuszem Monika Waroriska (Repertorium A nr 2489/2020), na mocy ktérego
CStore S.A., decyzjg wtasciwego sadu rejonowego, zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow KRS. Akcje serii
A zostaty objete w catosci za wktad niepieniezny w postaci przeniesienia wtasnosci 100% udziatéw w spotce
CStore sp. z 0.0. Tres¢ przedmiotowego aktu zawigzania ponize;j:
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AKT ZAWIAZANIA SPOLKI AKCYJNE]
ORAZ OSWIADCZENIA O OBJECIU AKCJI

§L
Karolina Aleksandra Paszek i Dawid Piotr Paszek, zwani dalej ,,Zatozycielami”, o$wiadczaja, ze
wyrazaja zgode na zawiazanie i zawiazuja spotke akcyjna pod firmg CSTORE spotka akcyjna,
zwang dalej ,Spétka” oraz wyrazaja zgode na brzmienie statutu Spétki, okreslone ponizej
w niniejszym akcie notarialnym, a takze na objecie przez Zatozycieli wszystkich akcji w kapitale

zaktadowym tej Spotki.
§2.
Karolina Aleksandra Paszek i Dawid Piotr Paszek oswiadczaja, Ze zapoznali sie ze sprawozdaniem 1
Zatozycieli oraz z opinia bieglego rewidenta, o ktérej mowa w art. 312 Kodeksu spotek
handlowych.
§3. @
1. Kapitat zaktadowy zawiazywanej Spétki wynosi 1.000.000,00 zt (stownie: jeden milion
ztotych). ‘
2. Kapitat zaktadowy zawiazywanej Spétki dzieli sie na 10.000.000 (stownie: dziesigé miliondéw) !
akcji zwykdych imiennych serii A o numerach od 00000001 do 10000000 o warto$ci<% ¢ i
nominalnej 10 gr (stownie: dziesieé groszy) kazda akcja. £ P
§4. ..2

*
)

postaci przeniesienia wlasnosci 50 (stownie: pieédziesieciu) udziatéw o wartoéci nominalnej\Q |

50,00 zt (stownie: piecdziesiat ztotych) kazdy udziat, o tacznej wartosci nominalnej 2.500,00 B

zt (stownie: dwa tysiace pigéset ztotych) oraz o wartosci rynkowej 3.855.000,00 zt (stownie:

trzy miliony osiemset pieédziesiat piec tysiecy ztotych) w spétce pod firma CSTORE spétka

z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie, wpisanej do rejestru

przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X111 »

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000643936,

obejmuje 5.000.000 (stownie: pigé milionéw) akeji imiennych Spétki, serii A, o numerach od

00000001 (stownie: jeden) do 5000000 (stownie: pie¢ milionéw), o wartosci nominalnej po

10 gr (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, o facznej wartosci nominalnej 500.000,00 zt (stownie:

pieéset tysiecy zlotych), przy czym nadwyzka ponad faczna warto$¢ nominalna 1

obejmowanych akeji, tj. kwota 3.355.000,00 zt (stownie: trzy miliony trzysta pi¢édziesiat pieé

tysiecy ztotych) zostanie przekazana na kapitat zapasowy Spétki.
2. Stawajacy Dawid Piotr Paszek niniejszym oSwiadcza, ze obejmuje 5.000.000 (stownie: pieé

milionéw) akeji Spétki, w ten sposdb, ze w zamian za wniesienie wktadu niepienieznego w

postaci przeniesienia wiasnosci 50 (stownie: pigédziesieciu) udziatow o warto$ci nominalnej

50,00 zt (stownie: pigédziesiat ztotych) kazdy udziat, o tacznej wartoéci nominalnej 2.500,00

zt (stownie: dwa tysiace pieéset ztotych) oraz o warto$ci rynkowej 3.855.000,00 zt (stownie:

trzy miliony osiemset pieédziesiat piec tysiecy ztotych) w spétce pod firma CSTORE spétka

z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie, wpisanej do rejestru

przedsi¢biorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X111

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000643936,
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obejmuje 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) akeji imiennych Spétki, serii A, o numerach od
5000001 (stownie: pig¢ milionéw jeden) do 10000000 (stownie: dziesieé milionéw), o
wartosci nominalnej po 10 gr (stownie: dziesi¢C groszy) kazda, o tacznej wartosci nominalnej
500.000,00 #t (stownie: pigéset tysigcy ztotych), przy czym nadwyzka ponad taczna wartoéé
nominalng obejmowanych akeji, tj. kwota 3.355.000,00 zt (stownie: trzy miliony trzysta
piecdziesigt pigé tysiecy zlotych) zostanie przekazana na kapitat zapasowy Spétki.-------m-
3. Stuawajcy ofwiadczajy, ze kapital zakladowy Spétki zostanie pokryty w calosci przed
zarejestrowaniem Spétki w rejestrze przedsiebiorcdw KRS,

§5.
Stawajgcy niniejszym o$wiadczaja, Ze dokonuja wyboru cztonkdw pierwszych organéw Spétki i
powotuja:
1) do Zarzadu:
Dawida Piotra Paszek (PESEL: jako Prezesa Zarzgduj------sseeeeeeee
A 2) do Rady Nadzorczej:
a) Jarostawa Bogumita Paszek (PESELI:} na funkcje Przewodniczacego
Rady Nadzorczej;
b) Slawomira Stanistawa Nojek (PESEL | ’ na  funkcje
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej;
¢) Jacka Marcina Bonja (PESEL[ ")) na funkeje Czlonka Rady Nadzorczej.

STATUT SPOLKI AKCYJNE]

(..)

Art. 3.
1. Kapitat zaldadowy Spotki wynosi 1.000.000,00 zt (stownie: jeden milion ztotych) i dzieli sig
na 10.000.000 (stownie: dziesig¢ milionéw) akeji imiennych, o warto$ci nominalnej 10 gr
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

2. Kapitat zaktadowy zostanie pokryty w catosci przed zarejestrowaniem Spotki w rejestrze
przedsiehiorcdw KRS, - nmmeeeem e

(..)".

Rejestracja akcji zwyktych imiennych serii A miata miejsce w wyniku rejestracji przez wtasciwy sad rejestrowy
CStore S.A. w rejestrze przedsiebiorcow KRS, tj. w dniu 19 czerwca 2020 .

W dniu 29 sierpnia 2024 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie CStore S.A. podjeto Uchwate nr 12 dotyczacg zamiany
wszystkich akcji zwyktych imiennych serii A, B, C, D, E, F na akcje zwykte na okaziciela serii A, B, C, D, E, F podjetej
w siedzibie Emitenta w Gdyni przy al. Zwyciestwa 96/98, przed notariuszem Monikag Waronskg (Repertorium A
nr 4503/2024). Tres¢ przedmiotowej Uchwaty jest nastepujgca:
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Uchwata nr 12
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
CStore Spotka Akcyjna z siedziba w Gdyni
z dnia 29 sierpnia 2024 r.
w sprawie zmiany Statutu Spétki poprzez zamiang rodzaju akcji z akcji imiennych na
akeje na okaziciela

Na podstawse art. 334 § 2 Kodeksu spolek handlowych w zwigzku z zamiarem ubiegania si¢
przez Spolke o wprowadzenie wszystkich akcji Spolki do obrotu zorganizowanego w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gielde
Papicrow Wartosciowych w Warszawie S.A., Zwyczajne Walne Zgromadzenie spolki pod
firmy: CStore Spolka Akceyjna z siedziby w Gdyni uchwala, co nastepuje:

§1
1. Walne Zgromadzenie postanawia o dokonaniu zamiany nastepujacych akcyi Spétki z akeji

/' zwyklych imiennych na akeje zwykle na okaziciela:—-
Y 1) wszystkic 10.000.000 akeji sent A e
B 2) wszystkie 390.838 akcji serit B, oo
3) wszystkic 442378 akcji sem C, -
4) wszystkie 574,500 akej serit D, oo
5) wszystkie 47.014 akeji sern E,
6) wszystkie 117,091 akcji serii F, weeeeee e
Akcje zwykle na okaziciela seni 1 0 numerach odpowiadajacych dotychezasowym seriom i
numerom zostang wydane w miejsce akeji zwyklych imiennych wskazanych powyzej o tych
samych numerach, ktore znajdowaly sic dotychczas w posiadaniu akcjonariuszy.
3. Wydame akep na okazicicla w miecjsce akeji imiennych nastapt poprzez dokonanie

odpowiedniego wpisu w rejestrze akcjonariuszy lub zmiang w zakresie rejestracii akeji w

Krajowym Depozycie Papierow Wantosciowych S.A. (,,KDPW”) i zapisanie akcji na

okazicicla w mi¢jsce akep imiennych na rachunkach papieréw wartosciowych wskazanych

przez wnioskujacych akcjonariuszy, jesli nastapi po dokonanw rejestracy akeji Spolki w

KDPW,
4. W zwigzku z zamiang akeji zwyklych imiennych na akcje zwykle na okaziciela nie dochodzi

do uszczuplenia jakichkolwiek praw przyslugujacym akcjonanuszom uprawnionym 2 tych

akej.

[
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§2

W zwigzku z zamuana rodzaju akeji imiennych na akcje na okaziciela, § 6 ust.1 Statutu Spotki

otrzymuje NOWe nastepujace brzmiense: -~ .- p
1 .Kapital zakladowy Spotki wynosi 1.183.145,10 zl (stownie: jeden milion sto
osiemdziesiat tezy tysiace sto czterdziesc pigé zlotych 10/100) i dzieh sig¢ na; ——eemeess :
1) 10.000.000 (slownie: dziesigé milionow) akcjt zwyklych na okaziciela setii A 0 wartosci

nominalnej 0,10 2t kazda; -~ - ;
2) 390838 (slownie: trzysta dziewiecdziesiat tysigcy osiemset trzydziesci osiem) akcy
zwyklych na okaziciela serii B o wartosa nominalne) 0,10 z1 kazda; - \
3) 442378 (slownic: czterysta czterdzie$ci dwa tysigce trzysta siedemdziesiat) akcjt
zwyklych na okaziciela seni C o wartoéci nominalnej 0,10 z} kazda; ————-r
4) 574500 (slownie: piccset siedemdziesiat cztery tysiqce picéset) akeji zwyklych na
okaziciela serii D 0 wartoéci nominalne) 0,10 7!l kazda;
5) 47.014 (slownie: czterdzieéci siedem tysigey czternascie) akep zwyklych na okazicicla
serii E o wartosci nominalne) 0,10 2} kazda; -
6) 117.091 (stownie: sto sicdemnascic tysiecy driewicedziesiat) akep zwyklych na
okazicicla setii F o wartodci nominalne) 0,10 z} kazda; -
7) 259.630 (stownie: dwiescie pigédziesiat dziewigé tysigey szeséset trzydzicsci) akey ,\
2wyklych na okaziciela serit G o wartosct nominalnej 0,10 z1 kagda,"-——eerr—v
§3
Uchwala wehodzi w zycie 2 chwily podjecia, z tym sastrzezeniem, ze zmmna Statutu Spotk
nastapi z dniem dokonania wpisu zmiany objete] niniejsza Uchwaly w rejestrze. »
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego. )
Przewodniczacy stwierdzil, ze w glosowaniu jawnym bralo udzal 10.367.642 ' akeji,
stanowiacych 87,63 % kapitalu zakladowego, z ktérych oddano 10.367.642 gloséw waznych,
L - -
za podjgciem uchwaly 10,367.642 glosow,
- przeciwko uchwale oddano 0 gloséw, - —————-

~ wstrzymalo si¢ 0 glosow. -
Sprzeciwow nie L

Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwala zostala przyjeta. ------

Rejestracja konwersji akcji serii A, B, C, D, E, F na akcje zwykte na okaziciela miata miejsce w dniu 3 pazdziernika

2024 r. na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

Akcje serii Bi C
Akcje serii Bi C (w tym Wprowadzane Akcje Serii B i C) powstaty na mocy uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 9 lipca 2020 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego podjetej w Kancelarii

Notarialnej w Gdyni przy ul. Swietojariskiej 5-7C/5, przed notariuszem Monikg Waronska (Repertorium A nr
3119/2020).

Tego samego dnia, 9 lipca 2020 r., w zwigzku z emisjg akcji serii B i C podjeto Uchwate nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w sprawie zmiany Statutu (Repertorium A nr 3119/2020), a Zarzad Emitenta przyjat
Opinie w sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii B-D oraz Uchwate
nr 1/07/2020 w sprawie ustalenia ceny emisyjnej serii B, serii C i serii D Spoétki.

Tres$¢ przedmiotowych dokumentéw korporacyjnych ponizej:
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UCHWALA NR 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spélki pod firmg CSTORE S.A.z siedzibg w Gdyni
z dnia 9 lipea 2020 roku
w sprawie podwyiszenia kapitalu zakladowego Spélki
oraz wylaczenia prawa poboru dotychczasowych akejonariuszy Spélki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spolki pod firmg CSTORE S.A. z siedzibg w Gdyni

dzialajac na podstawie art. 431 § 1 w zw. z art. 431 §2pkt3 wzw. zart. 432 § 1 wzw. zart.

433 § 2 Kodeksu spolek handlowych, niniejszym uchwala, co nastgpuje:
§1.

1. Podwyzsza sig kapital zakladowy Spolki z kwoty 1.000.000,00 z1 (stownie: jeden milion
zZlotych) do kwoty od 1.000.751,90 zt (slownie: jeden milion siedemset pigédziesigt jeden
Zlotych i dziewigédziesiat groszy) do kwoty 1.142.840,20 zI (stownie: jeden milion sto
cterdziesci dwa tysiace osiemset czterdziedci ziotych i dwadziescia groszy), to jest o
kwote od 751,90 z} (slownie: siedemset pietdziesiat jeden zlotych i dziewigtdziesiat
groszy) do kwoty 142.840,20 zi (stownie: sto czterdzieci dwa tysiace osiemset
czterdziesci zlotych i dwadzie$cia groszy), w zaleznosci od ilosci objetych akcji.

2. Podwyzszenie kapitatu, o ktérym mowa w punkcie 1. powyzej, zostanie dokonane w
drodze emisji:
a) od 1 (jeden) do 450450 (czterysta pigédziesigt tysieey czterysta pieédziesiat)

niezdematerializowanych akcji imiennych serii B, o wartosci nominalnej 10 gr

(stownie: dziesieé groszy) kazda (zwanych dalej ,Akcjami Serii B”), ----—s=mm"

b) od 1 (jeden) do 640114 (sze$éset czterdzieSci tysiecy sto czternaécie)

niezdematerializowanych akcji imiennych serii C, o wartosci nominalnej 10 gr

(stownie: dziesig¢ groszy) kazda (zwanych dalej ,,Akcjami Serii C7), =—==-mmmees==

¢) od 1 (jeden) do 337838 (trzysta trzydziesci siedem tysigey osiemset trzydziesci

osiem) niezdematerializowanych akcji imiennych serii D, o wartoéci nominalnej 10

gr (stownie: dziesigé groszy) kazda (zwanych dalej ,,Akcjami Serii D”). -----eeemmm=r

3. Obejmowanie Akcji Serii B, Akcji Serii C i Akcji Serii D nastapi w drodze subskrypcji

otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 Kodeksu spolek handlowych, —--semmsmmmmmees

4. Oferowanie objecia Akcji Serii B, Akcji Serii C i Akji Serii D nastapi w trybie oferty

publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d w zw. z art. 1 ust. 3 rozporzadzenia Parlamentu

Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 1. w sprawie prospektu,

ktéry ma by¢ opublikowany w zwigzku z oferta publiczna papier6w wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy /

2003/71/WE. Oferta publiczna, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, nie bedzie objeta
/
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ahowiazkiem udostepnienia prospekiu emisyjnego ani memorandum informacyjnego
ze wezgledu na faki, Ze Faczna wartosd emisyjna Akcji Serii B, Akeji Serii C oraz Akeji
Serii D (wraz z innymi ewentualnymi ofertami publicznymi papierdw wartosciowych
przeprowadzonymi  w  okresie ostatnich 12 miesiecy) mic przekroczy kwoty
1.000.000,00 EUR (jeden milion euro) wedhug stanu na dzien ustalenia ceny emisyjnej
Akcji Serii B, Akcji Serii C i Akcji Serii D, to jest na dzief 9 lipea 2020 r., zgodnic 2
art. 4a ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o |
spélicach publicznych. W ramach oferty publicznej, o ktorej mowa w zdaniu pierwszym
powyzej, Spotka udostepni do publiczne] wiadomosci dokument informacyjny, o '
ktérym mowa w art, 37a ustawy 2 dnia 29 lipea 2005 . o ofercie publicznej i warunkach \
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spolkach publicznych.
5. Cena emisyjna Akcji Serii B, Akcji Serii C i Akcji Serii D zostanie oznaczona przez
Zarzad Spolki, ktéry jest upowainiony do oznaczenia tej ceny dowolnie, wedlug

whasnego wyboru

6. Akcje Serii B, Akeji Serii C i Akcji Serii D zostang pokryte w calofci wkladem
pienigénym.

7. Z Akcjami Serii B, Akcjami Serii C 1 Akejami Serii D nie bgda zwigzane Zadne
szezegdlne nprawnienia.

8. Akcje Serii B, Akcji Serii C i Akcji Serii D beda uczestniczyly w dywidendzie
poczawszy od dnia 1 stycznia 2021 r.

9, Terminy ofwarcia oraz zamknigcia subskrypcji Akeji Serii B, Akcji Serii C i Akcji Serii

D zostana okreélone przez Zarzad Spolki, ktory jest upowazniony do okreélenia tych
terminéw dowolnie, wedlng wlasnego wyboru.

§2.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, po zapoznaniu sig z opinig Zarzadu Spélki w sprawie
pozhawienia prawa poboru oraz usialenia ceny emisyjnej Akcji Serii B, Akcji Serii C 1 Akeji
Serii D przychylajac sig do jej treéci oraz dzistajac w interesie Spoiki, postanawia wylaczyé
prawo poboru Akcji Serii B, Akcji Serii C i Akeji Serii D przyshugujace dotychczasowym
akcjonariuszom Spoiki w caloci.

B3
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zobowiazuje i upowaznia Zarzad Spolld do podjecia
wszelkich czymmodci ni vch do prawidlowej realizacji niniejszej uchwaly, W

szezegGlnoci do ustalenia szezegotowych warunkow emisji Akcji Serii B, Akeji Serii Ci Akaji
Serii D zlogenia ofwiadczenia, o ktorym mowa w art. 441 § 2 pkt 7 Kodeksu spolek
handlowych, a takZe do zgloszenia podwyzszenia kapitahu zakladowego Spitki do wlabciwego
sadu rejestrowego.

§4.
Niniejsza uchwata wehodzi w Zycie z chwila jej powzigeia. -

Po przeprowadzeniu glosowania jawnego Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzil, 2et----—-
- ogdltem gloséw oddano 10.000.000 w tym:
- za 100 % glosdw,

A7 NA -

- przeciw 0,
- wstrzymalo sie - 0,
- niewainych - 0.
Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwala zostala podjeta.
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UCHWALANR 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spdlki pod firmy CSTORE S.A. z siedziby w Gdyni
z dnia 09 lipca 2020 roku
w sprawie zmiany statutu Spolki

§L

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spdlki pod firmg CSTORE S.A. z siedzibg w Gdyni w

zwigzku z powzigeiem przed Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaly nr 3 z dnia 09 lipca

2020 roku w sprawic podwyZszenia kapitatu zakladowego Spdlki oraz wylaczenia prawa |

poboru dotychezasowych akejonanuszy Spolki postanawia zmienié Statut Spotki pod finmg

CSTORE Spotka Akcyina z sicdziba w Gdyni w ten sposob, Ze:
1) dotychczasowy Art. 3, ust. 1 Statutu Spdlki ofrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

1. Kapital zakladowy Spélki wynosi nie mwiej niz 1.000.751 90 21 (slownie: feden milion
siedemset pigédziesiq jeden zlotych i dziewigédziesiqr groszy) i nie wigeef niz 1.142.840,20 =0
(stovemie: jeden milion sto crterdziesci dwa tysigee osiemse! cxtevdziesci zlotych i dwadsziefcila
groszy)."
2) wart. 3 Statutu po ustepie 1 dodaje si¢ ustgp 1a w nastepujacym bramieniu:--
Wla. Kapitat zakladowy Spotki dzieli sig na nie mniej niz 10.007.519 (stownie: dziesigé milionéw
siedem tysiecy pleéset dziewlgmadcie) | nle wigcef miz 11425402 (stownie: (jedenascie
milionow czlerysta dwadziescia asiem lysigey czterysta dwie) akcje, o wartosci nominalnej 10
gr (slowmie: dziesigé groszy) kazda, w tym:
a 10.000.000 (stownie: driesiet milionéw) akeji zwykiveh imienmych Serii A, o I
numerach od 000NN do 10000000, o wartodei nominalnef 10 gr (stovwnie: |
dziesigé groszy) kazda akcia, o dgeznef wartosci nominalnej 1.000.000,00 =i (
(slownie: feden milion zlotych),
b nie mumiej ni2 1 (slownte: jfedna) i nie wigcef niz 4504350 (caterysia pigédziesiqr
tysigey caterysta pigédziesiqr) akeji swykdveh imienmyeh serii B, o wartosci
nominalnej 10 gr (stownie: dziesigé groszy) kaida, o igcznej wartoici
nominalnej nie nitszef niz 10 gr (slownie: dziesigé groszy) | nle wigeef nis
45.045,00 =1 (slownie: cxierdziefct pigé tysigey exterdziesci pigé slotych),-semeee
¢ mie mmigj niz 1 (slownie: jedna) i nie wigeej wiz 640114 (szeséset czterdziesci
tysigcy sto cxternalcie) akeji owyklych imiennych serii C, o wartoscl nominainef
10 gr (slownde; dziestpl groszy) kazda, o lgcznej wartofel nominalnej nie nizszef
niz 10 gr (slownie; dsiesigé grossy) | nie wigcej niz 64.011,40 21 (slownie:
szesédziesigr cxtery tysigee jedenascie zlofych i czterdziesci groszy),—
d. nie mnief niz 1 (stownie: jedna) i nie wigcej niz 337838 (trzysta trzydziesci
siedem tysigey osiemset trzydziesci asiem) akcji zwyklych imiennych sertl D, o

wartodcl inalne 10 gr (slowni d.Jesl;é groszy) kazda, o lgeznef warlos;

6

nominainej mie nizszej niz 10 gr (slownie: deiesipé groszyj | nie wigeef niz

33.783,80 zf (slownie: troydziesei trzy tysiqee siedemset osiemdziesiqn frzy zlote

i osiemd=iesigt groszy). ™

3) wart. 3 Statutu po ustepic 1a dodaje sic ustep 16 w nisstgpujgcym brzmieniuc-—--- A
b, Akcje Serii A zostajq w calosci pokryte wkladem nicpicnigznym, Akcje Serii B, ;

Akcje Serii C oraz Akcje Serii D zostajg w catoéei pokryte wkladem pienigznym.”-—-

4) wart, 3 Statutu po ustgpie 1b dodaje sie ustep lc w nastgpujgeym brzmieniv- .

Wle. Akgje Serii A, Akcje Serii B, Akcje Serii C oraz Akeje Serii D sq akciami zwykiyln

imiennymi." ) :;‘ )

§ 2. ¥y |

Niniejsza uchwala wehodzi w Zycie z chwily jej powziecia.

Po przeprowadzeniu glosowania jawnego Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzil, 2ei-——
- ogdtem glosow oddano 10.000.000 w tym:
- 2a 100 % glosdw,
- przeciw 0,
- wstrzymato sig - (),
- niewaznych — 0.
Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwala zostala podjeta.
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Gdynia, 9 lipca 2020 roku
OPINIA

Zarzadu CStore Spélka Akcyjna z siedziba w Gdyni w sprawie pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcii serii B-D

Dziatajac na podstawie art. 433 ust. 2 ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 roku Kodeks spolek
handlowych, w zwigzku z planowanym Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniem spotki
CStore Spéika Akcyjna z siedziba w Gdynl (.Spotka™), ktoremu Zarzad Spolki zamierza
przedstawi¢ projekt uchwaly w przedmiocie podwyzszenia kapitalu zaktadowego z
pozbawleniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w calodci, Zarzad Spotki
przedstawia opini¢ uzasadniajaca pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru akcji zwykiych imiennych seril B - D (.Akcji Nowej Emisji").

Uzasadnienie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru
Akcji Nowej Emisji oraz sposobu ustalenia ich ceny emisyjnej

W opinii Zarzadu pozbawienie dotychezasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Nowej
Emisjl lezy w interesie Spétki, pozwalajac na sprawne pozyskanie srodkéw finansowych w
ramach oferty publicznej skierowanej do nieograniczonego grona adresatéw,
niewymagajacej sporzadzenia prospektu. Pozyskanie przez Spétke dodatkowego kapitalu
konleczne jest w celu zapewnienia finansowania dalszego dynamicznego rozwoju Spotki.
Jednoczeénie, zdaniem Zarzadu Spétki, emisja Akcji Nowej Emisjl jest w chwili obecnej
najkorzystniejszym sposobem pozyskania niezbednego Kkapitalu przez Spétke od
inwestordw nie bedacych akcjonariuszami Spoiki, jak réwniez zwiekszenia bazy podmiotéw
wsplerajacych rozwéj Spolki i partycypujacych we wzroédie jej wartoéci oraz generowanych
wynikach finansowych. Zarzad proponuje, aby cena emisyjna Akcji Nowej Emisji zostata
ustalona przez Zarzad, w celu zapewnienia je} dostosowania do aktualnej sytuacgi Spokki |
jej otoczenia rynkowego.

?&m./g 2 e

Dawid Paszek
Prezes Zarzadu
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UCHWALA nr 1/07/2020
Zarzadu

spolki CStore Spotka Akcyina
z siedziba w Gdyni

KRS 0000846769
(~Spotka”)
z dnia 9 lipca 2020 roku
w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji serii B, serii C i serii D Spotki

Na podstawie upowaznienia udzielonego moca § 1 ust. 5 uchwaly numer 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 9 lipca 2020 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego oraz wylaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spéiki,
(.Uchwala Emisyjna”), Zarzad Spéiki uchwala, co nastepuje:

§1
Zarzad Spotki ustala cene emisyina:

1) akcji Spotki, zwyklych imiennych serii B -~ na kwote 1,33 zt za kazda akcjg;
2) akcji Spotki, zwyklych imiennych seril C - na kwote 1,41 2t 2a kazda akcje;
3) akcji Spoiki, zwyklych imiennych serii D - na kwote 1,48 zI za kazda akcje.

52
Uchwata wchodzl w 2ycie z chwilg podjecdia.

Q&w-,g 77(‘-’/'

Dawild Paszek
Prezes Zarzadu

Dnia 18 grudnia 2020 r., w Kancelarii Notarialnej, majacej siedzibe przy ul. Swietojariskiej 5-7C/5 w Gdyni, przed
notariuszem Monika Waronska (Repertorium A. Nr 7455/2020), Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie w sprawie
dookreslenia kapitatu zaktadowego Spotki. Tres¢ przedmiotowego oswiadczenia jest nastepujaca:
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OSWIADCZENIE

§1
Dawid Piotr PASZEK, dzialajac w imieniu Spotki pod firma CSTORE spétka akcyjna z
sicdziba w Gdyni, niniejszym oswiadcza, ze: |
1) napodstawie Uchwaty nr3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotkizdnia09lipca
2020 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki oraz wylaczenia prawa )
poboru  dotychczasowych  akcjonariuszy Spotki  (zwang  dalej ,Uchwaly”), fl o
zaprotokotowang aktem notarialnym sporzadzonym przez notariusza Monike Waroniska, |\
prowadzaca Kancelrie Notarialng w Gdyni przy ulicy Swietojaniskiej 5/7/c/5, 81-368
Gdynia, oznaczonym jako Repertorium A nr 3119/2020, dokonano podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki z kwoty 1.000.000,00 zt do kwoty od 1.000.751,90 zt (jeden milion
siedemset pieédziesiat jeden zlotych i dziewieédziesigt groszy) do kworty 1.142.840,20 24
(jeden milion sto czterdzieéci dwa tysiace osiemset czterdzieSci zlotych i dwadziescia
groszy), 1o jest o kwotg od 751,90 zt (siedemset pi¢édziesiat jeden ztorych i dziewiecdziesigt
groszy) do kwoty 142.840,20 zt (sto czierdziesci dwa tysiace osiemset czterdziesci zlotych
i dwadzie$cia groszy), w zaleznosci od ilosci objetych akcji.
2) zgodnie z Uchwata podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki zostato dokonane poprzez
emisj¢ od 1 (jeden) do 450.450 (czterysta pigédziesiat tysiecy czterysta piecdziesiat) akji
imiennych, serii B, o wartoéci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda (zwanych dalej
,Akcjami Serii B"),
3) zgodnie z Uchwata podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki zostalo dokonane poprzez
emisjp od 1 (jeden) do 640.114 (sze$éset czterdziesci tysigcy sto czternascie) akcji
imiennych, serii C, o wartoéci nominalnej 10 gr (dziesigé groszy) kazda (zwanych dalej
,Akcjami Serii C”).
4) zgodnie z Uchwaty podwyzszenie kapitatu zaldadowego Spétki zostato dokonane poprzez
emisje od 1 (jeden) do 337.838 (urzysta trzydzieéci siedem tysigcy osiemset trzydziesci
osiem) akcji imiennych, serii D, o wanoéci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda
(zwanych dalej , Akcjami Serii D”).
5) zgodnie z Uchwals, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
postanowito migdzy innymi, Ze:
a. objecie Akcji Serii B, Akcji Serii Ci Akcji Serii D nastapi w drodze subskrypcji otwartej
w rozumieniu art. 431 § 2. pke 3) KSH;
b. oferowanie objecia Akcji Serii B, Akcji Serii C i Akcji Serii D nastapi w trybie oferty
publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d w zw. z art. 1 ust. 3 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu,
kery ma byé opublikowany w zwigzku z oferta publiczng papierow wartosciowych Jub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenie Dyrektywy
2003/71/WE. Oferta publiczna, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, nie bedzie objeta
obowizzkiem udostgpnienia prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego z¢
wzgledu na faks, 7e taczna wartoéé emisyjna Akcji Serii B, Akcji Serii C oraz Akcji Serii
D (wraz z innymi ewentualnymi oferami publicznymi papieréw wartosciowych
przeprowadzonymi w okresie ostatnich 12miesi¢cy) nie przekroczy kwoty 1.000.000,00
EUR (jeden milion euro) wedtug stany/4# dziefi ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii B,
)
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Akcji Serii C 1 Akcji Serii D, to jest na dzien 9 lipca 2020 r., zgodnie z art. 4a ust. 2 i 3
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych. W ramach oferty publicznej, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym powyzej,
Spétka udostepni do publicznej wiadomosci dokument informacyjny, o ktérym mowa

wart. 37a ustawy z dnia 29 lipca 2005 . 0 ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych.

c. cena emisyjna Akcji Serii B, Akcji Serii Ci Akcji Serii D zostanie oznaczona przez Zarzad
Spétki, kedry jest upowazniony do oznaczenia tej ceny dowolnie, wedtug whasnego
wybory;

d. Akcje Serii B, Akcje Seni C i Akcje Serii D zostang pokryte w catoéci witadem
pienieznymy;

e. z Akcjami serii B, Akcjami Serii Ci Akcjami Serii D nie beda zwiazane zadne szczegblne
uprawnienia;

f. Akcje Serii B, Akcje Serii Ci Akcje Serii D beda uczestniczyty w dywidendzie poczawszy

od dnia 1 stycznia 2021 r;

g. Terminy otwarcia oraz zamkniccia subskrypcji Akcji Senii B, Akcji Serii C oraz Akgji
Serii D zostana okreslone przez Zarzad Spétki, ktéry jest upowazniony do okreslenia

tych terminéw dowolnie, wg wiasnego wyboru.

6) W trybie subskrypcji otwartej zostato objetych 390.838 Akcji Serii B, o numerach od
000001 do 390.838, o wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda, o tacznej wartoéci nominalnej
39.083,80 21, o tacznej wartoéci emisyjnej 519.814,54 1.

7) W uybie subskrypcji otwanej zostato objetych 442.378 Akgji Serii C, 0 numerach od
000001 do 442.378, o wartofci nominalnej 0,10 zt kazda, o tacznej wartoéci nominalnej
44.237,80 zt o tacznej wartosci emisyjnej 623.752,98 1.

8) wszysdqc akcje, o k:orych mowa w punkcie 6) i 7) zostaly skutecznie optacone wkiadem
pienieznym w uméwionym terminie.

§2
Na podstawie art. 310. § 2. w zwigzku z art. 431. § 7. KSH oraz w zwigzku z treécig Uchwaty
- Dawid Piotr PASZEK, dziatajac w imieniu Spétki pod firmg CSTORE spétka akcyjna z
siedzibg w Gdyni, niniejszym oéwiadcza, Ze kapital zakladowy Spétki zostaje
podwyzszony z kwoty 1.000.000 zt do kwoty 1.083.321,60 z1, to jest o kwote 83.321,60 zt
(osiemdziesigt trzy tysigce trzysta dwadziescia jeden ztotych i szeéédziesiat groszy), wobec
czego wysokodé¢ objetego podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynosi 83.321,60 zt
(osiemdziesiat trzy tysigce trzysta dwadzieécia jeden zlotych i szeéédziesiat groszy). -—----
§3
Dawid Piotr PASZEK, dziatajac w imieniu Spétki pod firma CSTORE spétka akeyjna z siedzibg
w Gdyni, postanawia dookresli¢ wysokosé kapitatu zaldadowego w Statucie Spétki poprzez zmiang
tresci art. 3 ust. 1 oraz art. 3 ust. 1a Statutu oraz nadanie im nowego, nastepujacego brzmienia: --—
1. Kapitat zaldadowy Sp6tki wynosi 1.083.321,60 zt (stownie: jeden milion osiemdziesiat trzy
tysiace trzysta dwadzie$cia jeden i 60/100).
1a. Kapitat zalktadowy Spotki dzieli si¢ na 10.833.216 (stownie: dziesieé milionéw osiemset
trzydzieSci trzy tysigce dwiescie szesnagfic) akcji, 0 wartoci nominalnej 0,10 2t (stownie:
dziesigé groszy) kazda, w tym. //

77
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a. 10.000.000 (stownie: dziesigé miliondw) akcji zwyldych imiennych serii A, o numerach
od 00000001 do 10.000.000, o wartoéci nominalnej 10 gr (stownie: dziesieé groszy)
kazda akcja, o 13cznej wartosci nominalnej 1.000.000,00 zt (stownie: jeden milion
ztotych);

b. 390.838 (stownie: wrzysta dziewigédziesiat tysiecy osiemset trzydzieSci osiem) akcji
zwyklych imiennych serii B, o numerach od 000001 do 390.838, 0 warto$ci nominalnej
10 gr (stownie: dziesigé groszy) kazda akcja, o tacznej wartoéci nominalnej 39.083,80 2t
(stownie: trzydziesci dziewie¢ tysigcy osiemdziesigt trzy ztotych i osiemdziesiat groszy);

c. 442.378 (stownie: czierysta czterdziesci dwa tysiace trzysta siedemdziesigt osiem) akcji
zwyktych imiennych serii C, o numerach od 000001 do 442.378, o wartosci nominalnej
10 gr (stownie: dziesicC groszy) kaida akcja, o tacznej wartodci nominalnej 44.237,80 4
(stownie: czterdziesci cztery tysiace dwielcie trzydziesci siedem i osiemdziesiat groszy).

§4
Dawid Piotr PASZEK, dziatajac w imieniu Spétki pod firmg CSTORE spétka akeyjna z siedzibg
w Gdyni, postanawia przyjac tekst jednolity Staruru Spétki, o nastepujace] tresci: -—---se-emeevmeeeee-

»STATUT SPOLKI AKCYJNE]
()
Art. 3.

1. Kapital zaktadowy Spétki wynosi 1.083.321,60 zt (stownie: jeden milion osiemdziesiat trzy
tysigce trzysta dwadziescia jeden i 60/1C0). >

1a. Kapitat zakdadowy Spotki dzieli si¢ na 10.833.216 (stownie: dziesie¢ miliondw -------------
osiemset trzydziesci trzy tysigce dwieScie szesnadcie) akcji, 0 wartosci nominalnej 0,10 2t
(stownie: dziesi¢é groszy) kazda, w tym: s

a. 10.000.000 (stownie: dziesig¢ miliondw) akcji zwykdych imiennych serii A, o
numerach od 00000001 do 10.000.000, o wartoéci nominalnej 10 gr (stownie: dziesieé
groszy) kazda akeja, o tacznej wartodci nominalnej 1.000.000,00 zt (stownie: jeden
milion ztotych); -

b. 390.838 (stownie: trzysta dziewieédziesiat tysiecy osiemset trzydzieéci osiem) akcp
zwykdych imiennych seri B, o nuyhzh od 000001 do 390.838, o wartosci

nominalnej 10 gr (domw dziesig¢ groszy) kazda akcja, o 1acznej wartodci
nominalnej 39.083,80 2t (stownie: trzydzieSci dziewieé tysiecy osiemdziesiat tzy
zotych i osiemdziesigt groszy);
c. 442378 (stownie: czterysta czterdzieSci dwa tysice trzysta siedemdziesiat osiem)
akeji zwykdych imiennych serii C, o numerach od 000001 do 442378, o wartoéci
nominalnej 10 gr (stownie: dziesig¢ groszy) kazda akcja, o tacznej wartoéci
nominalnej 44.237,80 zt (stownie: czterdzieSci cztery tysiace dwiebcie trzydzieéci
siedem zlotych i osiemdziesiat groszy).

()"

Akcje serii B i C byty przedmiotem oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. (d) Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu (...), przy czym, ze wzgledu
na fakt, ze faczna wartos¢ emisyjna akcji serii B i C, wraz z innymi ofertami publicznymi przeprowadzonymi
w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie przekroczyta kwoty 1.000.000,00 EUR, nie byta ona objeta obowigzkiem
udostepnienia prospektu emisyjnego ani memorandum. W zwigzku z tym Zarzad Spétki nie opublikowat
ogtoszenia o ofercie akcji w MSiG. Dokument ofertowy zostat opublikowany w dniu 16 lipca 2020 r. na platformie
spotecznosciowego finansowania udziatowego Spotki Beesfund S.A. Emisja akcji serii D na podstawie Uchwaty nr
3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 9 lipca 2020 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
nie zostata przeprowadzona. Decyzja Zarzadu wynikata z aktualnej sytuacji rynkowej oraz optymalizacji struktury

kapitatowe] Spotki.

Rejestracja akcji zwyktych imiennych serii B i C miata miejsce w dniu 15 marca 2021 r. na mocy postanowienia
Sadu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
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W dniu 29 sierpnia 2024 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie CStore S.A. podjeto Uchwate nr 12 dotyczacg zamiany
wszystkich akcji zwyktych imiennych serii A, B, C, D, E, F na akcje zwykte na okaziciela serii A, B, C, D, E, F podjetej
w siedzibie Spo6tki w Gdyni przy al. Zwyciestwa 96/98, przed notariuszem Monikg Waroriskg (Repertorium A nr
4503/2024). Tre$¢ przedmiotowej Uchwalty jest nastepujaca:

Uchwata nr 12
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
CStore Spotka Akcyjna z siedziba w Gdyni
z dnia 29 sierpnia 2024 r.
w sprawie zmiany Statutu Spétki poprzez zamiang rodzaju akcji z akgji imiennych na
akeje na okaziciela

Na podstawse art. 334 § 2 Kodeksu spolek handlowych w zwigzku z zamiarem ubiegania si¢
przez Spolke o wprowadzenie wszystkich akcji Spolki do obrotu zorganizowanego w
Alternatywnym  Systemie Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gielde
Papicrow Wartosciowych w Wasszawie S.A., Zwyczajne Walne Zgromadzenie spolki pod
firmy: CStore Spolka Akeyjna z siedziby w Gdyni uchwala, co nastepuje:

§1

I Walne Zgromadzenie postanawia o dokonaniu zamiany nastepujacych akcyi Spétki z akeji

/ zwyklych imiennych na akcje zwykle na okaziciela: e eeeeee
o 1) wszystkic 10.000.000 akeji sert A,
—" 2) wszystkie 390.838 akcji seril B, —vreerrmmene e
3) wazyatiie 442378 akeiisenil €, —noa e OIS o
4) wszystkie 574,500 akcjt serit D, oo
AR RERVStOE A 7018 AREH AL B, oo oee oo eeteerenesovusassemennnasss s i
6) wszystkie 117.091 akep serii F, —--e-
Akcje zwykle na okaziciela seni 1 0 numerach odpowiadajacych dotychezasowym seriom i

o
4

numerom zostang wydane w miejsce akcji zwyklych imiennych wskazanych powyzej o tych
samych numerach, ktore znajdowaly sic dotychczas w posiadaniu akcjonariuszy,—-————

3. Wydame akep na okazicicla w miejsce akeji imiennych nastapi poprzez dokonanie
odpowiedniego wpisu w rejestrze akcjonariuszy lub zmiang w zakresie rejestracii akeji w
Krajowym Depozycie Papierow Wartoéciowych S.A, (,,KDPW™) i zapisanie akcp na
okazicicla w mi¢jsce akep imiennych na rachunkach papieréw wartodciowych wskazanych
przez wnioskujacych akcjonariuszy, jesli nastapi po dokonanw rejestracp akeji Spolki w
KDPW, -

4. W zwigzku z zamiang akeji zwyklych imiennych na akcje zwykle na okaziciela nie dochodzi
do uszczuplenia jakichkolwiek praw przystugujacym akcjonanuszom uprawnionym 7 tych

akejl, e
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§2

W zwigzku z zamuana rodzaju akeji imiennych na akcje na okaziciela, § 6 ust.1 Statutu Spotki

otrzymuje nowe nastepujace brzmienie: -~ -- e
1. Kapital zakladowy Spolki wynosi 1.183.145,10 zl (slownie: jeden milion sto
osiemdziesiat trzy tysiace sto czterdziesci pigé zlotych 10/100) i dzieh si¢ na: e
1) 10.000.000 (slownie: dziesigé milionow) akcjt zwyklych na okaziciela setit A o wartosc
nominalnej 0,10 2zt kazda; -~ - .
2) 390.838 (slownie: trzysta dziewigédziesiat tysigcy osiemset trzydziescl osiem) akep
zwyklych na okazicicla serii B o warto$ci nominalne) 0,10 I kazda; S ]
3) 442378 (slownic: czterysta czterdzie$ci dwa tysigce trzysta siedemdziesiat) akcjt
zwyklych na okaziciela seni C o wartodci nominalngj 0,10 zb kazda; ————eeeerr
4) 574.500 (slownie: pigéset siedemdziesiat cztery tysiqce picéset) akej zwyklych na
okaziciela serii D 0 wartosci nominalne 0,10 z1 kazda; -
5) 47.014 (slownie: czterdzieéci siedem tysigey czternascie) akep zwyklych na okazicicla
serii E o wartosci nominalnej 0,10 z1 kazda;
6) 117.091 (stownie: sto siedemnascie tysigcy dziewigcdziesiat) akeji zwyklych na
okazicicla setii F o wartodci nominalne) 0,10 z} kazda; -
7) 259.630 (stownie; dwiescie pigédziesiar dziewied tysicey szeséset trzydzicscl) akep "
2wyklych na okaziciela serit G o wartosct nominalnej 0,10 z1 kagda,"-——eerr—v
§3
Uchwala wehodzi w zycie 2 chwily podjecia, z tym sastrzezeniem, ze zmmna Statutu Spotk
nastapi z dniem dokonania wpisu zmiany objete) ninicjsza Uchwaly w rejestrze. s
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego. )
Przewodniczacy stwierdzil, ze w glosowaniu jawnym brato udzal 10.367.642 ' akeyi,
stanowiacych 87,63 % kapitalu zakladowego, z ktérych oddano 10.367.642 gloséw waznych,
L - - -
za podjgciem uchwaly 10,367.642 glosow,
~  przeciwko uchwale oddano 0 gloséw, - e e e ==

~ wstrzymalo si¢ 0 glosow. -
Sprzeciwdw nie ZgloszONO. ~—sxwrmrrrmrmeme e
Przewodniczaey stwierdzil, ze uchwala zostala przyjeta. -

Rejestracja konwersji akcji serii A, B, C, D, E, F na akcje zwykte na okaziciela miata miejsce w dniu 3 pazdziernika
2024 r. na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

Akcje seriiD i E

Akcje serii D i E (w tym Wprowadzane Akcje Serii D i E) powstaty na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 2 marca 2021 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akc;ji serii D
i E podjetej w Kancelarii Notarialnej w Gdyni przy ul. Swietojariskiej 5-7C/5, przed notariuszem Monika Waroriskg
(Repertorium A nr 1471/2021).

Tego samego dnia, 2 lipca 2021 r., w zwigzku z emisjq akcji serii D i E podjeto Uchwate nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w sprawie zmiany Statutu (Repertorium A nr 1471/2021), a Zarzad Emitenta przyjat
Opinie w sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji serii D i E oraz Uchwate
nr 1/03/2021 w sprawie ustalenia ceny emisyjnej serii D i serii E Spétki.

Tres¢ przedmiotowych dokumentéow korporacyjnych ponizej:
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Uchwala nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spétki pod firma CSTORE S.A. z siedzibg w Gdyni
z dnia 2 marca 2021 roku
w sprawie podwyZszenia kapitalu zakladowego Spélki
oraz wylgczenia prawa poboru dotychezasowych akcjonariuszy Spolki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki pod firma CSTORE Spétka
Akcyjna z siedziba w Gdyni dzialajac na podstawie art. 431 § 1 wzw. z art. 431 § 2 pkt
3 wzw. z art. 432 § 1 w zw. z art. 433 § 2 Kodeksu spélek handlowych, niniejszym
uchwala, co nastgpuje:

§1
1. Podwyzsza sig kapitat zakladowy Spélki z kwoty 1.083.321,60 zt (stownie: jeden
milion osiemdziesiat trzy tysiace trzysta dwadzieécia jeden zlotych i sze$édziesiat
groszy) do kwoty od 1.085.821,60 z! (stownie: jeden milion osiemdziesiat pig¢
tysiecy osiemset dwadzieScia jeden ziotych i szeSédziesiat groszy) do kwoty
1.195.581,60 z! (stownie: jeden milion sto dziewigédziesiat pigé tysiecy piecset
osiemdziesiat jeden zlotych i sze§édziesiat zlotych), to jest o kwote od 2.500,00 zi
(stownie: dwa tysiace pigéset zlotych i zero groszy) do kwoty 112.260,00 zt (sto
dwanascie tysiecy dwiescie sze$édziesiat ztotych), w zaleznosci od iloci objetych

akcji.
2. Podwyzszenie kapitatu, o ktérym mowa w punkcie 1. powyzej, zostanie dok/onane
w drodze emis;ji: 7
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a) od 1 (jeden) do 575000 (pigéset siedemdziesiat piet fysigcy)
zdematerializowanych akeji imiennych serii D, o wartoéci nominalnej 10 gr
(stownie: dziesieé groszy) kazda (zwanych dalej ,, Akcjami Serii D7), -
b) od 1 (jeden) do 547.600 (pigtset czterdziesci siedem tysigey szescsef)
zdematerializowanych akcji imiennych serii E, o wartoéci nominalnej 10 gr
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda (zwanych dalej , Akcjami Serii E”). -——---‘J'I'
3. Obejmowanie Akcji Serii D i Akeji Serii E nastapi w drodze subskrypeji otwarrcj
w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych. e
4,  Oferowanie objecia Akeji Serii D i Akcji Serii E nastapi w trybie oferty ]:rublic'?_m] ;
w rozumieniu art. 2 lit. d w zw. z art. 1 ust. 3 rozporzadzenia Parlamentu -
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie -
prospektu, ktéry ma by¢ opublikowany w zwiazku z ofertq publiczng papierow
wartofciowych lub dopuszezeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenie Dyrektywy 2003/71/WE. Oferta publiczna, o ktérej mowa w zdaniu
poprzednim, nie bedzie objgta obowigzkiem udostepnienia prospektu emisyjnego
ani memorandum informacyjnego ze wzgledu na fakt, Ze laczna wartod¢ emisyjna
Akcji Serii D oraz Akcji Serii E (wraz z innymi ewentualnymi ofertami
publicznymi papieraw wartociowych przeprowadzonymi w okresie ostatnich 12
miesiecy) nie przekroczy kwoty 1.000.000,00 EUR (jeden milion euro) wediug
stanu na dzien ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii D i Akeji Serii E, to jest na
dziefi 2 marca 2021 r., zgodnie z art. 4a ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 0
ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. W ramach oferty
publicznej, o ktdrej mowa w zdaniu pierwszym powyzej, Spotka udostgpni do
publicznej wiadomoéei dokument informacyjny, o ktérym mowa w art. 37a ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spolkach
publicznych.
5. Cena emisyjna Akcji Serii D i Akcji Serii E zostanie oznaczona przez Zarzad
Spolki, ktéry jest upowazniony do oznaczenia tej ceny dowolnie, wedtug wlasnego
wyboru,
6. Akcje Serii D i Akcje Serii E zostana pokryte w catosci wkladem pienigznym.
7. Z Akcjami Serii D i Akcjami Serii E nie bedy zwigzane Zadne szczegdlne
uprawnienia.
8.  Akcje Serii D 1 Akcje Serii E beda uczestniczyly w dywidendzie poczawszy od
dnia 1 stycznia 2022 r.
0. Temminy otwarcia oraz zamknigeia subskrypeji Akcji Serii D i Akcji Serii E
zostang okreélone przez Zarzad Spotld, kitéry jest upowainiony do okreslenia tych
termindw dowolnie, wedhug wlasnego wybor. };,»T"

DOKUMENT INFORMACYJNY CSTORE S.A. &



«. [ STORE

§2
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, po zapoznaniu si¢ z opinig Zarzadu Spotki w
sprawie pozbawienia poboru oraz ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii D i Akeji Serii E
przychylajac sie do jej tresci oraz dzialajac w interesie Spotki, postanawia wylaczyé
prawo poboru Akcji Serii D 1 Akcp Sern E przystugujace dotychczasowym
akcjonariuszom Spotki w catodei.

§3
Ngi_sllmwmjne Walne Zgromadzenie zobowiazuje si¢ i upowaznia Zarzad Spolki do
podjecia wszelkich czynnoéci niezbednych do prawidiowej realizacji niniejszej
“uchwaly, w szezegélnosei do ustalenia szczegtowych warunkéw emisji Akcji Serii D
| i Akgji Serii E, zlozenia oéwiadczenia, o ktérym mowa w art. 441 § 2 pkt 7 Kodeksu
| spolek handlowych, a takie do zgloszenia podwyZszenia kapitatu zakiadowego Spétki
do wlafciwego sgdu rejéstmwegu.

§4
Ninigjsza uchwala ma charakter warunkowy i wehodzi w Zycie w dniu zarejestrowania
w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego zmiany statutu Spétki,
ktéry zostal przyjety w uchwale nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 9
lipca 2020 roku, zaprotokolowang aktem notarialnym sporzadzonym przez notariusza
Monike Warofiskg, prowadzaca Kancelarig Notaralng w Gdyni przy  ulicy
Swigtojaniskiej 5/7/¢/5, 81-368 Gdynia, oznaczonym jako Repertorium A nr 3119/2020,
Z zZastrzezeniem, ze wysokos¢ kapitalu zakiadowego Spolki zostata dookreslona na
mocy ofwiadczenia Zarzadu z dnia 18 grudnia 2020 roku zaprotokotowanego aktem
notarialnym sporzadzonym przez notariusza Monike Waroriska, prowadzacg Kancelarie
Notarialng w Gdyni przy ulicy Swigtojariskiej 5/7/¢/5, 81-368 Gdynia, oznaczonym jako
Repertorium A nr 7455/2020.

Po przeprowadzeniu glosowania jawnego Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzil, Zze:
- ogitem glosdw oddano 10.000.000 w tym:

= 100% glosow za,
- przeciw — 0,
- wstrzymato sie — 0,
- miewaznych -0,
Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwala zostata podjeta.
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Uchwala nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia -
Spolki pod firmg CSTORE S.A. z siedziba w Gdyni
z dnia 2 marca 2021 roku
w sprawie zmiany statutu Spotki

Z

B ]

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenic Akcjonariuszy Spéiki pod firma CSTORE Spotka
Akeyjna z siedzibq w Gdyni w zwiazku 2 podjeciem przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie uchwaly nr 3 z dnia 2 marca 2021 roku w sprawie podwyzszenia kapitalu
zakladowego Spolki oraz wylaczenia prawa poboru dotychezasowych akcjonariuszy
Spalki postanawia zmieni¢ Statut Spéiki pod firmg CSTORE Spélka Akcyjna z siedziby
w Gdyni, w ten sposéh ze:
1) dotychczasowy art. 3 ust. 1 Statutu Spolki otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie;
1. Kapital zakladowy Spéiki wynosi nie mnicj niz 1.085.821,60 zt (stownie; 4
Jeden milion osiemdziesiat pigé tysieey osiemset dwadziescia jeden dotych: |
i szeédziesiat groszy) i nie wigcej niz 1.195.581,60 2 (stownie: jeden'
milion sto dziewieddziesiat pigt tysiecy pieéset osiemdziesiat Jjeden ztotych
i sze§édziesiat zlotych),”
2) dotychczasowy art. 3 ust. la otrzymuje nowe nastgpujgce brzmienie:
wla. Kapital zakladowy Spolki dzicli si¢ na nie mnicj niz 10.858.216 (slownie:
dziesieé milionéw osiemset pigcdziesiat osiem tysieey dwiecie szesnadcie)
i nie wigcej niz 11.955.816 (slownic: Jjedenascie miliondw dziewigéset
pieédziesiat pieé tysigcy osiemset szesnadcie) akcji, o wartodci nominalnej
0.10 zi (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, w tym:
a. 10.000.000 (stownie: dziesigé milionéw) akeji zwyklych imieanych
serii A, o numerach od 00000001 do 10.000.000, o wartosci nominalnej
10 gr (stownic: dziesie¢ groszy) kazda akcje, o facznej wartoci
nominalnej 1.000.000,00 21 (stownie: jeden milion zlotych);
b. 390.838 (slownie: trzysta dziewigédziesiat tysigey osiemset trzydziesci
osiem) akeji zwyklych imiennych serii B, o numerach od 000001 do
390.838, o wartosci nominalnej 10 gr (stownie: dziesie¢ groszy) kazda
akcja, 0 lqcznej wartoéei nominalnej 39.083,80 21 (stlownie: trzydziesci \
dziewigé tysiecy osiemdziesiat tizy ziotych i osiemdziesiat groszy); —
¢. 442378 (stownie: czterysta czterdzicici dwa tysiace trzysta
sicdemdziesiat osiem) akeji zwyklych imiennych serii C, o numerach
od 000001 do 442,378, o wartosci nominalnej 10 gr (stownie: dziesigé o
groszy) kazda akcja, o lacznej wartodei nominalngj 44.237,80 21
(stownie: czterdzicéci cztery tysigce dwiccie trzydzieSci siedem i
osiemdziesiat groszy).
d. nie mnicj niz 1 (slownic: jeden) i nie wiece] niz 575.000 (pigiset
siedemdziesiat pigé tysieey) akgji zwyklych imiennych serii D, o
wartodci nominalnej 10 gr (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, o Iacznej
wartoSei nominalnej nie nizszej niz 10 gr (sfownie: dziesigé groszy) i
nie wigcej niz 57.500,00 24 (slownic: pieédziesiat siedem tysiccy pigéset

zlotych i zero groszy), ~ Y
/
“ ’3///"’ \
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e. nic mnicj niz 1 (slownie: jeden) i nie wigcej niz 547.600 (stownie:
piecset czterdziesci siedem tysigey szedéset) akeji zwyklych imiennych |

serii E, o warto$ci nominalnej 10 gr (stownie: dziesieé groszy) kazda, o

lacznej wartoéci nominalnej nie nizszej niz 10 gr (stownie: dziesigé

groszy) i nie wigoej niz 54.760,00 z (stowmie: pietdziesiat cztery
tysigce siedemset szesédzicsiat i zero groszy)™.
3) dotychczasowy art. 3 ust. 1b otrzymuje nowe nast¢pujace brzmienie: —w---——-x
' wIb. Akcje Serii A zostaja w catosei pokryte whkiadem niepienigznych, Akcje
d SeriiB.AkcjeSeriiC.AkcjcSeriiDomzAkcjcSaiiEzquwedoéci

pokryte wkladem picni¢Znym.”
’4) Dotychezasowy art. 3. ust. ¢ otrzymuje nowe nastgpujace brzmienie: «-m-=——-
Jlc. Akcje Serii A, Akcje Serii B, Akcje Serii C, Akcje Serii D oraz Akcje Serii
E sq akcjami zwyklymi imiennymi.”
§2

Ninigjsza uchwala ma charakter warunkowy i wehodzi w Zycie w dniu zarejestrowania
w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego zmiany statutu Spolki,
Kktéry zostat przyjety w uchwale nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 7 dnia 9
lipca 2020 roku, zaprotokotowana aktem notarialnym sporzadzonym przez notariusza
Monikg Warofiska, prowadzacq Kancelari Notarialng w Gdyni przy ulicy
Swigtojariskicj 5/7/c/5, 81-368 Gdynia, oznaczonym jako Repertorium A nr 3119/2020,
7 zastrzezeniem, 2¢ wysoko$C kapitalu zakladowego Spotki zostala dookreslona na
mocy owiadczenia Zarzadu z dnia 18 grudnia 2020 roku zaprotokolowanego aktem
notarialnym sporzadzonym przez notariusza Monike Waroniska, prowadzaca Kancelarig
Notarialng w Gdyni przy ulicy Swietojanskiej 5/7/c/5, 81-368 Gdynia, oznaczonym jako
Repertorium A nr 745572020

Po przeprowadzeniu glosowania jawnego Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzil, Ze:
- ogolem gloséw oddano 10.000.000 w tym:

- 100% gloséw za,
- przeciw — 0,
- wstrzymalo sig - 0,
- niewaznych - 0.
Przewodniczacy stwierdzil, 2e uchwata zostata podjeta.
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Gdynia, 2 marca 2021 roku

OPINIA

Zarzadu CStore Spotka Akcyjna 2 siedziba w Gdyni w sprawie pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii D i E

Dzlatajac na podstawie art, 433 ust, 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek
handlawych, w zwiazku z planowanym Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniem spotki
CStore Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdyni (.Spotka™), ktdremu Zarzad Spotki zamierza
przedstawi¢ projekt uchwaly w przedmiode podwyzszenia kapitatu zakladowego z
pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w calosci, Zarzad Spétkl
przedstawia opinie uzasadniajaca pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru akcji zwyklych imiennych serii D i E (,Akcji Nowej Emisji”).

Uzasadnienie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru
Akcji Nowej Emisji oraz sposobu ustalenia ich ceny emisyjnej

W opinii Zarzadu pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Nowej
Emisjl lezy w interesie Spotki, pozwalajac na sprawne pozyskanie Srodkdw finansowych w
ramach oferty publicznej skierowanej do nieograniczonego grona adresatdw,
niewymagajacej sporzadzenia prospektu. Pozyskanie przez Spdtke dodatkowego kapitaiu
konieczne jest w celu zapewnienia finansowania dalszego dynamicznego rozwoju Spoiki.
Jednoczesnie, zdaniem Zarzadu Spdlki, emisja Akcll Nowej Emisji jest w chwill obecnej
najkorzystniejszym sposobem pozyskania niezbednego kapitatu przez Spotke od
inwestordw nie bedacych akcjonariuszami Spotki, jak rowniez zwiekszenia bazy podmiotow
wspierajacych rozwéj Spotki | partycypujacych we wzroscdie jef wartosci oraz generowanych
wynikach finansowych. Zarzad proponuje, aby cena emisyjna Akcji Nowej Emisji zostata
ustalona przez Zarzad, w celu zapewnienia jej dostosowania do aktualnej sytuacji Spotki |
jej otoczenia rynkowego.

N &

Dawid Paszek

Prezes Zarzadu
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UCHWALA nr 1/03/2021
Zarzadu

spotki CStore Spotka Akcyjna
z siedziba w Gdyni

KRS 0000846769
(~Spotka™)
z dnia 2 marca 2021 roku
w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji serii D i serii E Spotki

Na podstawie upowaznienia udzielonego moca § 1 ust. 5 uchwaly numer 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétkl z dnia 2 marca 2021 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakiadowego oraz wyfaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki,
(.Uchwata Emisyjna”), Zarzad Spotki uchwala, co nastepuje:

§1
Zarzad Spotki ustala cene emisyjna:

1) akcjl Spétki, zwykitych imiennych serii D ~ na kwote 2,00 2} za kazda akcje;
2) akcji Spotki, zwyklych imiennych serii E = na kwote 2,10 zt za kazda akcje.

§2
Uchwala wchodzi w 2ycie z chwilg podjeda.

AN

Dawid Paszek

Prezes Zarzadu

Dnia 26 sierpnia 2021 r., w Kancelarii Notarialnej, majacej siedzibe przy ul. Swietojariskiej 5-7C/5 w Gdyni, przed
notariuszem Monika Waroniskg (Repertorium A nr 1471/2021), Zarzad Spoétki ztozyt oswiadczenie w sprawie
dookreslenia kapitatu zaktadowego Spotki. Tres¢ przedmiotowego oswiadczenia jest nastepujaca:
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OSWIADCZENIE

§ 1. Stawajacy, dziatajac w imieniu Spotki, niniejszym o$wiadcza, ze:
1) na podstawie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
2 marca 2021 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki oraz
wylaczenia prawa poboru dotychezasowych akcjonariuszy Spotki (zwana dalej
,Uchwaty”), zaprotokotowana aktem notarialnym sporzadzonym przez notariusza
Monike Warofiska, prowadzaca Kancelarie Notarialng w Gdyni przy ulicy
Swietojaniskiej 5/7/c/5, 81-368 Gdynia, oznaczonym jako Repertorum A nr
1471/2021, dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty
1.083.321,60 zt (stownie: jeden milion osiemdziesiat trzy tysiace trzysta dwadziescia
jeden ztotych i szesédziesiat groszy) do kwoty od 1.085.821,60 2t (stownie: jeden
milion osiemdziesiat pieé tysiecy osiemset dwadzieScia jeden ztotych i szes¢dziesiat
groszy) do kwoty 1.195.581,60 2t (stownie: jeden milion sto dziewiecdziesiat piec
tysiecy pigéset osiemdziesiat jeden ztotych i sze$édziesiar groszy), 1j. o kwore od
2,500,00 7t (stownie: dwa tysiace pieéset zotych i zero groszy) do kwoty 112.260,00

2t (stownie: sto dwanascie tysiecy dwielcie szeéédziesiat ztotych i zero groszy), w

Fa\

zaleznoci od iloéci objetych akcji.
2) zgodnie z Uchwata podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki zostato dokon
poprzez emisj¢ od 1 (jeden) do 575.00 (pieéset siedemdziesiat piec tysiecy) SIVe
imiennych serii D, o wartoéci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda (zwanych
dalej ,Akcjami Serii D”). L
3) zgodnie z Uchwala podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki zostato dokonane'’
poprzez emisje od 1 (jeden) do 547.600 (pigcset czterdziesci siedem tysiccy szescset)
akcji imiennych serii E, o wartofci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda
(zwanych dalej ,Akcjami Serii E).
4) zgodnie z Uchwata, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotka
postanowito migdzy innymi, Ze:
a. objecie Akcji Serii D i Akcji Serii E nastapi w drodze subskrypciji otwarte] w
rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 KSH;
b. oferowanie objecia Akcji Serii D i Akcji Serii E nastapi w trybie oferty publicznej
w rozumieniu art. 2 lit. d w zw. z art. 1 ust. 3 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, kiéry ma byé opublikowany w zwiazku z oferta publiczng papierow
warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenie Dyrektywy 2003/71/WE. Oferta publiczna, o kiérej mowa w zdaniu
poprzednim, nie bedzie objeta obowiazkiem udostepnienia prospekiu emisynego
ani memorandum informacyjnego ze wzgledu na fakt, Ze taczna warto§¢ emisyjna
Akcji Serii D oraz Akcji Serii E (wraz z innymi ewentualnymi ofertami
publicznymi papieréw wartoéciowych przeprowadzonymi w okresie ostatnich 12

o
h

¥
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miesiecy) nie przekroczy kwoty 1.000.000,00 EUR (jeden milion euro) wedtug

stanu na dzien ustalenia ceny emisyjnej Akeji Serii D i Akcji Serii E, to jest na

dzieft 2 marca 2021 r., zgodnie z art. 4a ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 0

ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. W ramach oferty

publicznej, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym powyzej, Spotka udostepni do

publicznej wiadomoéci dokument informacyjny, o kiorym mowa w art. 37a

ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych.

c. cena emisyjna Akcji Serii D i Akcji Serii E zostanie oznaczona przez Zarzad

Spétki, ktory jest upowazniony do oznaczenia tej ceny dowolnie, wedtug

whasnego wyboru;

d. Akcje Serii D i Akcje Serii E zostang pokryte w catosci wkiadem pienigznym; ---

e. z Akcjami Serii D i Akcjami Serii E nie beda zwiazane zadne szczegblne
uprawnienia;

' f. Akcje Serii D i Akcje Serii E beda uczestniczyty w dywidendzie poczawszy od
dnia 1 stycznia 2022 r.;

\ g. Terminy otwarcia oraz zamknigcia subskrypcji Akcji Serii D oraz Akcji Serii E
A zostang okreslone przez Zarzad Spotki, kiory jest upowazniony do okreslenia
sl tych terminéw dowolnie, wg wiasnego wyboru.
7’ 5) W trybie subskrypcji otwartej zostato objetych 574.500 Akcji Serii D, o numerach
od 000001 do 574500, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, o tacznej wartosci

\ nominalnej 57.450,00 21, o tacznej wartoéci emisyjnej 1.149.000,00 zt. =-v------— --
\ 6) W trybie subskrypcji otwartej zostato objetych 47.014 Akcji Serii E, o numerach od

, 00001 do 47014, o wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda, o tacznej wartosci nominalnej
470140 zt o facznej wartosci emisyjnej 98.729,40 z1.
' 7) wszystkie akcje, o keérych mowa w punkcie 6 i 7 zostaly skutecznie opfacone
whkiadem pienigznym w uméwionym terminie.

\
l|

§ 2. Na podstawie art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 KSH oraz w zwigzku z treécig
Uchwaly Stawajacy, dziatajac w imieniu Spétki, niniejszym o$wiadcza, ze kapitat
zakladowy Spotki zostaje podwyzszony z kwoty 1.083.321,60 zf do kwoty
1.145.473,00 z1, to jest o kwote 62.151,40 zi, wobec czego wysokos¢ objgtego
podwyzszenia kapitatu zakladowego wynosi 62.151,40 zf.

§ 3. Stawajacy, dziatajac w imieniu Spétki, postanawia dookreslic wysokos¢ kapitatu
zaldtadowego w Statucie Spétki poprzez zmiang tresciart. 3 ust. 1 oraz art. 3 ust. 1a Statutu
oraz nadanie im nowego, nast¢pujacego brzmienia:
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1. Kapitat zaldadowy Spétki wynosi 1.145.473,00 zt (stownie: jeden milion sto
czterdzieéci pigé tysiecy czterysta siedemdziesiat uzy ztotych i zero groszy). ---------
1a. Kapitat zaldadowy Spétki dzieli si¢ na 11.454.730 (stownie: jedenascie milionow
czterysta pieédziesiat cztery tysiace siedemset trzydziesci) akeji, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesigc groszy) kazda, w tym:
a. 10.000.000 (stownie: dziesig¢ milionéw) akeji zwyktych imiennych seni A, o
numerach od 00000001 do 10000000, o wartosci nominalnej 10 gr (stownie:
dziesieé groszy) kazda akcja, o facznej wartofci nominalnej 1.000.000,00 zt
(stownie: jeden milion ztotych);
b. 390.838 (stownie: trzysta dziewieédziesiat tysigcy osiemset trzydziesci osiem) akc;x
zwyktych imiennych serii B, o numerach od 000001 do 390838, o wartosci
nominalnej 10 gr (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akeja, o tacznej wartosci
nominalnej 39.083,80 2t (stownie: trzydzieéci dziewigé tysigcy osiemdziesiat trzy
Zotych i osiemdziesiat groszy);
c. 442.378 (stownie: czterysta czterdziedci dwa tysiaee trzysta siedemdziesiat osmm)
akeji zwyldych imiennych serii C, o numerach od 000001 do 442378, o wartosci
nominalnej 10 gr (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja, o tacznej wartosci
nominalnej 44.237,80 74 (stownie: czterdziedci cztery tysiace dwieScie trzydziesci
siedem i osiemdziesiat groszy); /:‘
d. 574.500 (siowme piecset siedemdziesiqt cztery tysiace pu:cset) akcji zwykd
imiennych serii D, o numerach od 000001 do 574500, o wartosci nominalnej |9 l
gr (stownie: dziesigé groszy) kazda akcja, o tacznej wartosci nominalnej 57. 450,0 (

7 (stownie: pieédziesiat siedem tysiecy czterysta pigcdziesiat zotych i zero.»
groszy);
e. 47.014 (siowme czterdziesci siedem tysigcy cztemaécie) akeji zwyldych
imiennych serii E, 0 numerach od 00001 do 47014, o wartosci nominalnej 10 gr
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja, o facznej wartosci nominalnej 4.701,40 zk
(stownie: cztery tysiace siedemset jeden ztotych i czterdziesci groszy). -------------

§ 4. Stawajacy, dziatajac w imieniu Spotki, postanawia przyjaé tekst jednolity Staturu Spétld,
0 nastepujacej tresci:

LSTATUT SPOLKI AKCYJNE]

(..)
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Art. 3.
1. Kapital zakladowy Spotki wynosi 1.145.473,00 zt (stownie: jeden milion sto
czterdziesci pigé tysigcy czterysta siedemdziesigt trzy i Zero groszy). -------=====-==-
1a. Kapitat zaktadowy Spétki dzieli si¢ na 11.454.730 (stownie: jedenascie milionow
czierysta pieédziesiat cztery tysiace siedemset trzydzieSci) akcji, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesig¢ groszy) kazda, w tym:
a. 10.000.000 (stownie: dziesig¢ milionéw) akeji zwyktych imiennych serii A, o
numerach od 00000001 do 10000000, o wartosci nominalnej 10 gr (stownie:
dziesigé groszy) kazda akcja, o tacznej wartosci nominalnej 1.000.000,00 zt
(stownie: jeden milion ztotych);
b. 390.838 (stownie: trzysta dziewieédziesiat tysiecy osiemset trzydziesci osiem)
akcji zwyktych imiennych serii B, o numerach od 000001 do 390838, o
warto$ci nominalnej 10 gr (stownie: dziesigé groszy) kazda akcja, o facznej
. wartoéci nominalnej 39.083,80 z (stownie: uzydziesci dziewieé tysiecy

c. 442378 (stownie: czterysta czterdziedci dwa tysigce urzysta siedemdziesiat
osiem) akcji zwyktych imiennych serii C, o numerach od 000001 do 442378, o
wartosci nominalnej 10 gr (stownie: dziesig¢ groszy) kazda akcja, o tacznej
wartoéci nominalnej 44.237,80 zt (stownie: czterdziesci cztery tysiace dwiescie

d. 574500 (stownie: pieéset siedemdziesiat cztery tysigce piecset) akcji
zwyktych imiennych serii D, o numerach od 000001 do 574500, o wartosci
nominalnej 10 gr (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akeja, o tacznej wartosci
nominalnej 57.450,00 zt (stownie: pig¢dziesigt siedem tysigcy czterysta
pieédziesiat ztotych i zero groszy); ----------

e. 47.014 (stownie: czierdziesci siedem tysiecy czternascie) akeji zwykiych
imiennych serii E, o numerach od 00001 do 47014, o wartosci nominalnej 10
gr (stownie: dziesieé groszy) kazda akcja, o tacznej wartosci nominalnej
4.701,40 7t (stownie: cztery tysiace siedemset jeden Zotych i czterdziesci
groszy).

1b. Akcje Serii A zostaja w cato$ci pokryte widadem niepienieznych, Akcje Serii B, Akcje
Serii C, Akcje Serii D oraz Akcje Serii E zostaja w catosci pokryte wkiadem

PIENIENYIN, ~-vmemmmrmmrasm e e e :

1c. Akcje Serii A, Akcje Serii B, Akcje Senii G, Akcje Serii D oraz Akcje Serii E s3 akcjami

zwyktymi imiennymi. o ; o T
2. Kapitat zakladowy zostanie pokryty W catodci przed zarejestrowaniem Spotki w

rejestrze przedsicbiorcow KRS. -

(..)".

Akcje serii D i E byly przedmiotem oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. (d) Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu (...), przy czym, ze wzgledu
na fakt, ze taczna wartos¢ emisyjna akcji serii D i E, wraz z innymi ofertami publicznymi przeprowadzonymi
w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie przekroczyta kwoty 1.000.000,00 EUR, nie byta ona objeta obowigzkiem
udostepnienia prospektu emisyjnego ani memorandum. W zwigzku z tym Zarzad Spétki nie opublikowat
ogtoszenia o ofercie akcji w MSiG. Dokument ofertowy zostat opublikowany w dniu 8 kwietnia 2021 r. na
platformie spotecznosciowego finansowania udziatowego Spoétki Beesfund S.A.

Rejestracja akcji zwyktych imiennych serii D i E miata miejsce w dniu 11 stycznia 2022 r. na mocy postanowienia
Sadu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.
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W dniu 29 sierpnia 2024 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie CStore S.A. podjeto Uchwate nr 12 dotyczacg zamiany
wszystkich akcji zwyktych imiennych serii A, B, C, D, E, F na akcje zwykte na okaziciela serii A, B, C, D, E, F podjetej
w siedzibie Spotki w Gdyni przy al. Zwyciestwa 96/98, przed notariuszem Monikg Waroriskg (Repertorium A nr
4503/2024). Tres$¢ przedmiotowej Uchwaty jest nastepujaca:
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Uchwata nr 12
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
CStore Spotka Akcyjna z siedziba w Gdyni
z dnia 29 sierpnia 2024 r.
w sprawie zmiany Statutu Spétki poprzez zamiang rodzaju akcji z akcji imiennych na
akeje na okaziciela

Na podstawse art. 334 § 2 Kodeksu spolek handlowych w zwigzku z zamiarem ubiegania si¢
przez Spolke o wprowadzenie wszystkich akcji Spolki do obrotu zorganizowanego w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gielde
Papicrow Wartosciowych w Warszawie S.A., Zwyczajne Walne Zgromadzenie spolki pod
firmy: CStore Spolka Akceyjna z siedziby w Gdyni uchwala, co nastepuje:

§1
1. Walne Zgromadzenie postanawia o dokonaniu zamiany nastepujacych akcyi Spétki z akeji

/' zwyklych imiennych na akeje zwykle na okaziciela:—-
Y 1) wszystkic 10.000.000 akeji sent A e
B 2) wszystkie 390.838 akcji serit B, oo
3) wszystkic 442378 akcji sem C, -
4) wszystkie 574,500 akej serit D, oo
5) wszystkie 47.014 akeji sern E,
6) wszystkie 117,091 akcji serii F, weeeeee e
Akcje zwykle na okaziciela seni 1 0 numerach odpowiadajacych dotychezasowym seriom i
numerom zostang wydane w miejsce akeji zwyklych imiennych wskazanych powyzej o tych
samych numerach, ktore znajdowaly sic dotychczas w posiadaniu akcjonariuszy.
3. Wydame akep na okazicicla w miecjsce akeji imiennych nastapt poprzez dokonanie

odpowiedniego wpisu w rejestrze akcjonariuszy lub zmiang w zakresie rejestracii akeji w

Krajowym Depozycie Papierow Wantosciowych S.A. (,,KDPW”) i zapisanie akcji na

okazicicla w mi¢jsce akep imiennych na rachunkach papieréw wartosciowych wskazanych

przez wnioskujacych akcjonariuszy, jesli nastapi po dokonanw rejestracy akeji Spolki w

KDPW,
4. W zwigzku z zamiang akeji zwyklych imiennych na akcje zwykle na okaziciela nie dochodzi

do uszczuplenia jakichkolwiek praw przyslugujacym akcjonanuszom uprawnionym 2 tych

akej.

[
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§2

W zwigzku z zamuang rodzaju akcji imiennych na akcje na okaziciela, § 6 ust.1 Statutu Spotk

otrzymuje nowe nastepujace brzmiense: - -
1. Kapital zakladowy Spotki wynosi 1.183.145,10 zl (slownie: jeden milion sto
osiemdzicsiat trzy fysice sto caterdziesc pigé zlotych 10/100) 1 dziel sig na; ———eesme

1) 10.000.000 (slownie: dziesi¢e milionéw) akepi zwyklych na okaziciela serit A o wartosci
nominalnej 0,10 2zt kazda; -~ -

2) 390.838 (slownie: trzysta dziewigédziesiat tysigcy osiemset trzydziesci osiem) akey
zwyklych na okazicicla serii B o warto$ci nominalne) 0,10 I kazda;

3) 442378 (slownie: czterysta czierdziesci dwa tysiqce trzysta siedemdziesiat) akej
zwyklych na okaziciela seni C o wartodci nominalngj 0,10 zb kazda; ————eeeerr

4) 574.500 (slownie: pigéset siedemdziesiat cztery tysiqce picéset) akej zwyklych na

okaziciela serii D o wartoéci nominalne 0,10 z1 kazda;
5) 47.014 (slownie: czterdzieéci siedem tysigey crternadcic) akejt zwyklych na okazicicla
serii E o wartodci nominalne) 0,10 21 kazda; -
6) 117.091 (stownie: sto sicdemnascic tysigey  dziewigedziesiat) akeji zwyklych na
okazicicla setii F o wartodci nominalne) 0,10 z} kazda; e
7) 259.630 (stownie; dwiescie pigédziesiar dziewied tysicey szedset trzydzicsa) akeyr "
zwyklych na okaziciela serit G o wartosci nominalng) 0,10 z1 kaida;" e |
§3 ‘
Uchwala wehodzi w zycie z chwily podjecia, z tym zastrzezeniem, ze zmmna Statutu bpoﬂn
nastapl z dniem dokonania wpisu 2zmiany objete ninicjsza Uchwaly w rejestrze s
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.
Przewodniczacy stwierdzil, ze w glosowaniu jawnym bralo udzal 10.367.642 akeyi,
stanowiacych 87,63 % knpnalu zakladowego 2 ktorych oddano 10.367.642 glosow waznych,

B -
za podjeciem uchwal; 10,367,642 glosow - -
przeciwko uchwale oddano 0 glosow s s e

wstrzymalo si¢ 0 glosow. -
Sprzeciwow nie zgloszono, —eeeeeeee
Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwala mnnh PrZyjgra. ----es

Rejestracja konwersji akcji serii A, B, C, D, E, F na akcje zwykte na okaziciela miata miejsce w dniu 3 pazdziernika
2024 r. na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

Akcje serii F

Emisja akgji serii F (w tym Wprowadzanych Akcji Serii F) zostata przeprowadzona w ramach kapitatu docelowego
na podstawie Uchwaty nr 10 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22 pazdziernika 2021 r. w sprawie
zmiany Statutu Spotki podjetej w siedzibie Emitenta w Gdyni przy al. Zwyciestwa 96/98, przed notariuszem
Monika Waronska (Repertorium A nr 8418/2021). Zmiany statutowe, dotyczgce upowaznienia Zarzagdu Emitenta
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zostaty zarejestrowane w dniu 29 kwietnia 2022 r. na mocy
postanowienia Sadu Rejonowego Gdansk—Pdtnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego. W zwigzku z zarejestrowaniem upowaznienia Zarzgdu Emitenta, Rada Nadzorcza Spétki 11 stycznia
2023 r. podjeta Uchwate nr 1 w sprawie wyrazenia zgody na pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji serii
F w catosci, zgody na cene emisyjng akcji serii F oraz upowaznienia Zarzgdu do skrécenia lub wydtuzenia czasu
subskrypcji. W zwigzku z uzyskang zgodg Rady Nadzorczej akcje serii F powstaty na mocy Uchwaty nr 1 Zarzadu
Spotki z dnia 12 stycznia 2023 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego podjetej w Kancelarii Notarialnej
w Gdyni przy ul. Swietojariskiej 5-7C/5, przed notariuszem Monika Waroriska (Repertorium A nr 240/2023). Tego
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samego dnia, 12 stycznia 2023 r., Zarzad Spotki podjat Uchwate nr 2 w sprawie zmiany Statutu Spétki
(Repertorium A nr 240/2023). Tres$¢ przedmiotowych uchwat ponizej:

Uchwata nr 10
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
CSTORE Spétka Akcyjna z siedziba w Gdyni
w sprawie zmiany statutu Spétki

§ 1 Walne Zgromadzenie Akcjonanuszy spotki pod firma CSTORE Spotka Akcyjna niniejszym
postanawia zmieni€ statut Spotki w nastepujacym zakresse:

L Dodaje sieg, po dotychczasowym art. 3 statutu Spotks, art. 3a o nastepujacym brzmieniu: -—-

HArt 3a
1. Kapital zakltadowy Spétki moze zostaé podwyzszony w granicach kapitatu docelowego. Do
podwyzszenia kapitalu zakladowego w granicach kapitalu docelowego jest upowazniony
Zarzad, po uzyskanm zgody Rady Nadzorczej, przez okres 3 (trzech) lat liczac od dnia wpisania
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego Statutu Spétki obejymujacego
kapitat docelowy.
Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego uprawnia réwniez do

o

emitowania warrantéw subskrypeyynych, z terminem wykonania prawa zapisu uplywajacym nie
pézniej miz okres, na ktéry zostalo udzielone upowaznienie. Upowaznienie Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zakladowego moze zostaé¢ udzielone na kolepne okresy, nie diuzsze
jednak niz trzy lata. Udzielente upowaznienia wymaga zmiany Statutu.

W

Zaszad Spétki jest upowazniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego lacznie nie wiece] niz o 81249120 zI (slownie: osiemset dwanascie tysiecy
czterysta dziewieddziesiat jeden zlotych 1 dwadziescia groszy). Zarzad moze wydawaé akcje w
zamian za wkiady pieniezne lub za wklady niepieniezne. Zarzad moze dokonaé jednego lub
kilku kolejnych podwyzszen w granicach okreslonych powyze). Zarzad nie moze dokonaé
podwyzszenia ze Srodkéw wiasnych Spétki  Zarzad nie moze wydawaé akep
uprzywilejowanych lub przyznawaé indywidulanie oznaczonemu akcjonariuszowi osobistych
uprawniefl.
4. Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, decyduje o wszystkich sprawach zwiazanych z
podwyzszeniem kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego, w szczegélnosc Zarzad

jest umocowany do:
a) ustalenia ceny emisy)nej,

b) ustalenia, czy akcje nowej emusyi sa na okaziciela, czy imienne,
c) ustalenia daty, od ktorej nowe akcje moga uczestniczyé w dywidendzie,-------------------—-
d) ustalensa dat otwarcia 1 zamkniecia subskrypey akeys,
e) wydawania akejs w zamian za wklady niepieniezne,
f) zawierania umoéw o subemuisje mwestycyna lub subemisje ustugowa lub maych uméw

zabezpieczajacych powodzente emusy akey,
g) podeimowania uchwat oraz mnych dziatan w sprawie emisjs akej w drodze subskrypey
prywatnej, otwartej lub zamknuetej, przeprowadzenia oferty publiczne), a takze ubiegania
sie o wprowadzente akcj do zorganizowanego systemu obrotu lub do obrotu na rynku
regulowanym, zgodnie z przepisami o obrocie mstrumentami finansowymi,----------------
h) zmiany Statutu Spotki w zakresie zwigzanym z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
Spotki w ramach kapitatu docelowego 1 ustalensa tekstu jednolitego obejmujacego te

Znuany.
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5. Zarzad upowazmony jest do pozbawienia dotychezasowych akejonanuszy prawa poboru w

catosci lub w czedey, za zgoda Rady Nadzorcze).
6. Uchwatla Zarzadu o podwyzszenm kapitalu wymaga formy aktu notanalnego. ——————- -
Uchrwata Zarzadu podjeta w gramcach statutowego upowazniema zastepuje uchwale Walnego

Zgromadzenia o podwyzszenm kapstatu zaktadowego.”
II.  Dodaje sig w statucie Spotks, po art. 3a, art. 3b o nastepujacym brzovenn ————-——-—

LAt 3b

1. Akeje moga byé umorzone zaréwno za zgoda akejonariusza w drodze ich nabyeia przez

Spotke (umorzenie dobrowolne) jak i bez zgody akejonariusza (wmorzenie przymusowe).
2. Umorzenie akeyi wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia. Uchwata powinna ckreslaé
w szezegolnosel podstawe prawng nmerzenia, ilosé 1 rodza) akey ulegajacych umorzeni,
wysokodé wynagrodzenia przysiugujacego akecjonarmszow: akep umorzonyeh, termm
zaplaty wynagrodzenia za umarzane akeje oraz sposéh obnizemia kapitatu zakladowego.-
Umerzenie aken nastepuje przez ocbnizenie kapitatu zaktadowego Spotks —————- —

L

Umeorzenie nie moze by¢ dokonane czescie) niz raz w roku obrotowym.”———————
III. Deodaje sie w statucie Spélka, po art. 3b, art. 3¢ o nastepmjacym brzmienm-——----mmmmememmas
At 3e

Spotka moze zaciagaé pozyezki od Akejonarmuszy lub oséb trzecich, jak révwmez udzielaé pozyczek

Akcjonarmszom 1 osobom trzecim, na warunkach ckreflonych w odpowiedmich umowach

pozyezk oraz w bezwzglednie obowiazujacych przepisach prawa.”

IV.  Zamienia sig art. 5 ust. 2 statutu Spodki poprzez nadanie mu nastepujacego brznuenia-——-

Fadencja kazdego czlonka Zarzadu wynos: 5 lat.”

§ 2. Niuejsza vchwata ma charakter warunkowy 1 wehodzi w zyae w donm zarejestrowama w
Rejestrze Przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego zomuany statutu Spotk, ktéry zostal
przyjety w uchwale nr 4 Nadzwyczanego Walnego Zgromadzemia z dma 02 marca 2021roku,
zaprotokolowana aktem notanmalnym  sporzadzonym przez notarmsza NMomke Warodska,
prowadzaca Kancelarie Notarialna w Gdyni przy ulicy Smn:tma.uskiel 53/7/e/3, 81-368 Gedynia,
oznaczonym jako Repertormum A nr 1471/2021, = zastrzezeniem, ze m‘sokosc kap.itatu
zakiadowego Spéik zostala dookreslona na mocy oswmdczema Za.rza;iu = dnia 26 sierprua 2021
roku zaprotokolowanego aktem notarialnym spmzqdzom‘m przez notarimsza Monike Warodsks,
prowadzaca Kancelarie Notarialng w Gd'\m pezy ulicy S“1¢t0|3.115k181 53/7/e/3, 81-368 Gdynia,

oznaczonym jako Repertonum A nr 6584/2021.

Uchwale powzigto w glosowaniu tajnym nastepujacym stosunkiem glosdw:

— ogolem gloséw eddano 10.076.200 w tym:

— 100% gloséw za,

— przeciw —0,

—  wstrzymalo sie -0,

—  niewaznych — 0.

Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwala zostala podjeta.
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